Streszczenie

Podstawowa komodrka o charakterystykach spolecznych i ekonomicznych, w ktorej
funkcjonuje cztowiek i1 zaspokaja swoje potrzeby jest gospodarstwo domowe. Wraz z rozwo-
jem spoteczno-gospodarczym przed gospodarstwem domowym pojawia si¢ coraz wiecej wy-
zwan. Jednym z nich jest utrzymanie bezpieczenstwa finansowego, ktore jest warunkiem za-
spokojenia potrzeb wiasnych catego gospodarstwa 1 poszczegodlnych jego cztonkow, w szcze-
golnosci w dtuzszej perspektywie czasowej. Biezace zaspokojenie potrzeb gospodarstwa mo-
ze by¢ bowiem realizowane kosztem bezpieczenstwa finansowego, np. poprzez finansowanie
wydatkéw biezacych dlugiem, nie majacym realnego pokrycia w przysztych dochodach. Jed-
nakze w dluzszej perspektywie realizacja podstawowych potrzeb gospodarstwa (rodziny) nie
jest mozliwa bez zapewnienia stabilno$ci finansowej i bezpieczenstwa finansowego. Stabil-
no$¢ finansowa jest determinowana przez wzglednie duza pewnos¢ 1 stabilno$¢ uzyskiwanych
przez cztonkoéw gospodarstwa domowego dochoddéw rozporzadzalnych. Bezpieczenstwo fi-
nansowe gospodarstwa domowego oznacza za$ zdolno$¢ do osiggnigcia takiego dochodu,
ktory pozwala na zaspokojenie potrzeb gospodarstwa domowego na odpowiednim poziomie i
tworzenie rezerw finansowych, ktore moga by¢ wykorzystane w przysztosci na pokrycie nie-
oczekiwanych (nieplanowanych) i oczekiwanych (planowanych) wydatkow.

W niestabilnym (turbulentnym) 1 pelnym niepewno$ci otoczeniu spoleczno-
gospodarczym jakie otacza wspolczesnie gospodarstwa domowe, zachowanie bezpieczenstwa
finansowego jawi si¢ jako potrzeba sama w sobie, kluczowa dla bytu gospodarstwa domowe-
go. Zagrozenie utraty bezpieczenstwa finansowego dotyczy wszystkich gospodarstw domo-
wych niezaleznie od ich statusu materialnego (majatkowego i dochodowego). Wynika to z
faktu, Zze na bezpieczenstwo finansowe gospodarstwa moga mie¢ wptyw niekorzystne zdarze-
nia o charakterze egzogenicznym i losowym, niezalezne od samego gospodarstwa, tj. decyzji i
postepowania jego cztonkow (np. utrata zdrowia, straty majatkowe w wyniku katastrof natu-
ralnych, utrata pracy w wyniku kryzysu ekonomicznego). Jednakze bezpieczenstwo finanso-
we w duzym stopniu jest determinowane przez okre$lone decyzje 1 zachowania ekonomiczne
oraz wybory finansowe cztonkoéw gospodarstwa, czyli przez czynniki endogeniczne w sto-
sunku do gospodarstwa domowego. Fakt ten nie zmienia zasadniczo tego, Ze na utratg bezpie-
czenstwa finansowego narazone sg zarowno gospodarstwa zamozne, gospodarstwa dysponu-
jace przecietnym dla danej spotecznosci poziomem zasobnosci dochodowej i majatkowej, jak
i gospodarstwa ubogie. Zrodta utraty bezpieczenistwa finansowego w przypadku tych réznych
grup gospodarstw sg zwykle jednak odmienne. W przypadku zamoznych gospodarstw, utrata
bezpieczenstwa finansowego jest czesto efektem nadmiernie ryzykownych i nietrafnych de-
cyzji inwestycyjnych lub efektem braku dostosowania (ograniczenia) wysokiego poziomu
wydatkéw konsumpcyjnych do nagle i radykalnie zmniejszonych dochodow. W przypadku
gospodarstw o niskich dochodach i wystepowaniu ograniczen w zakresie jego pozyskania
(powiekszenia), pojawia si¢ problem braku mozliwosci zaspokojenia potrzeb z biezacego do-



chodu. W takim przypadku gospodarstwa domowe moga by¢ zmuszone do finansowania tych
potrzeb za pomocg kredytéw, pozyczek i innych zwrotnych Zrddet finansowania, co moze
prowadzi¢ do nadmiernego zadluzenia i w efekcie niewyptacalnosci gospodarstwa domowe-
go. Przyczyn ,.erozji” bezpieczenstwa finansowego i jego utraty jest wiele i tak jak wspo-
mniano dotycza one — chociaz w odmiennym stopniu — réznych grup gospodarstw w kontek-
$cie ich statusu materialnego, ale takze innych cech (zrédta dochodow, wielkosci gospodar-
stwa, rodzaju gospodarstwa itd.). Problem utraty bezpieczenstwa finansowego jest zatem pro-
blemem realnym dla wszystkich gospodarstw i przez to jest niezwykle istotny.

Bezpieczenstwo finansowe jest w duzym stopniu pochodng okreslonych wyboréw fi-
nansowych w zakresie pozyskiwanych dochodow, konsumpcji, oszczedzania, zaciggania i
splaty zobowigzan i zarzadzania ryzykiem finansowym. Wszystkie te wybory, rozumiane tu
jako decyzje finansowe majg okreslone konsekwencje finansowe, odzwierciedlone m.in. w
budzecie gospodarstwa domowego lub w stanie jego majatku, kapitaléw i zobowigzan. Bez-
pieczenstwo finansowe jest zatem determinowane przez te wszystkie decyzje gospodarstwa
domowego (jego cztonkow), ktorym towarzysza okreslone przeptywy finansowe.

Gléwnym celem niniejszej monografii jest przedstawienie zlozonych meandrow bezpie-
czenstwa finansowego gospodarstw domowych w $wietle teorii ekonomii 1 finansow, a takze
w swietle faktow i danych empirycznych. W tym drugim wymiarze przedmiotem analizy beda
rozne aspekty bezpieczefistwa finansowego gospodarstw domowych w Polsce. Celem ksigzki
jest charakterystyka istoty bezpieczenstwa finansowego gospodarstw domowych, jego deter-
minant oraz poszczegdlnych elementéw sktadajgcych si¢ na to bezpieczenstwo. Podjeto takze
temat procesu ksztaltowania stabilno$ci finansowej 1 bezpieczenstwa finansowego gospo-
darstw domowych. Rozwazania teoretyczne obejmuja rowniez wpltyw czynnikow behawio-
ralnych i instytucjonalnych na decyzje finansowe gospodarstw domowych. W warstwie empi-
rycznej, ocena bezpieczenstwa finansowego gospodarstw domowych w Polsce obejmowac
bedzie analize relacji pomigdzy dochodami i wydatkami w budzetach réznych grup spotecz-
no-ekonomicznych gospodarstw domowych, a takze oceng stanu i dynamiki zadtuzenia go-
spodarstw domowych. Badania obejmowac beda takze stan, dynamike i strukturg oszczedno-
Sci 1 inwestycji finansowych gospodarstw domowych. Podj¢to rowniez zagadnienie niewypta-
calno$ci gospodarstw domowych oraz ich upadtosci prawnej oraz problem przestepstw i nad-
uzy¢ na rynku ushug finansowych.

W niniejszej monografii bedziemy poszukiwaé¢ odpowiedzi na szereg pytan badawczych
zwigzanych z bezpieczenstwem finansowym gospodarstw domowych. Zasadnicze pytania
(problemy badawcze) podejmowane w poszczegdlnych rozdziatach monografii to:

1) jakie sa kluczowe determinanty zachowan finansowych cztonkoéw-decydentow gospodar-
stwa domowego?

2) jakie czynniki tworzg ramy bezpieczenstwa finansowego gospodarstw domowych?

3) czy wyzszy dochdd gospodarstw domowych wplywa na korzystne dla bezpieczenstwa fi-
nansowego gospodarstw zmiany w relacji ich dochodoéw, wydatkéw i oszczgdnosci?

4) jakie sg instytucjonalne i behawioralne uwarunkowania decyzji finansowych w gospodar-
stwach domowych i jakie jest znaczenie tych czynnikow dla prowadzenia racjonalnej go-
spodarki finansowej gospodarstwa?



5) jaka jest skala zadluzenia osob fizycznych w Polsce z tytulu kredytow i pozyczek kon-
sumpcyjnych oraz jaka jest jako$¢ tych zobowigzan w konteksScie bezpieczenstwa finan-
sowego gospodarstw domowych?

6) czy stan zadluzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych oraz tendencje dotyczace tego ty-
pu zadtuzenia, stanowig istotne zagrozenie dla stabilnosci finansowej polskich gospo-
darstw domowych?

7) czy struktura oszcze¢dnosci i inwestycji finansowych gospodarstw domowych w Polsce, z
punktu widzenia form ich lokowania, moze stanowi¢ zagrozenie dla ich stabilno$ci finan-
sowej?

8) czy instytucja upadtosci konsumenckiej w Polsce byta lub moze by¢ sposobem na przy-
wrocenie bezpieczenstwa finansowego gospodarstw domowych wykazujacych nadmierne
zadluzenie i niewyptacalnych?

9) jakie ustugi finansowe oferowane przez banki i firmy pozyczkowe stanowi¢ mogg zagro-
zenia dla bezpieczenstwa finansowego gospodarstw domowych?

10) czy $wiadczenia spoteczne i rodzinne majg przelozenie na stabilno$¢ ekonomiczng go-
spodarstw domowych?

Powyzsza lista pytan (problemow) badawczych podjetych w niniejszej monografii
wskazuje na wielowatkowo$¢ i zarazem ztozonos¢ badanej problematyki. To skutkuje row-
niez niemoznos$cig postawienia jakiej$ jednej tezy gtownej, natomiast odpowiedzi na wyzej
wymienione pytania, uzyskane w toku analizy teoretycznej i empirycznej, beda podstawa
formutowania tez oraz wnioskoéw z badan o charakterze diagnostycznym i aplikacyjnym.

Zrédtem materiatéw empirycznych beda dane Gtoéwnego Urzedu Statystycznego, Euro-
stat, Narodowego Banku Polskiego, Komisji Nadzoru Finansowego, European Mortgage Fe-
deration, Zwigzku Bankow Polskich (w tym Centrum AMRON), Biura Informacji Kredyto-
wej. W publikacji odwotywano si¢ takze do badan innych autorow i instytucji, m.in. cyklicz-
nych badan Rady Monitoringu Spotecznego (pod redakcja J. Czapinskiego i T. Panka) pt.
,Diagnoza Spoleczna”. Zakres czasowy analizy miesci si¢ w latach 2002-2019, niemniej w
wielu aspektach podejmowanej problematyki, z uwagi na dostgpnos¢ danych, zakres czasowy
byt krotszy.

W monografii w rozdziale 1, na gruncie krytycznego przegladu literatury przedmiotu,
podjeto probe okreslenia istoty bezpieczenstwa finansowego gospodarstwa domowego, a tak-
ze procesu ksztattowania si¢ bezpieczenstwa finansowego. W kontekscie piramidy potrzeb
finansowych dokonano analizy zachowan finansowych gospodarstw domowych, a takze de-
terminant egzogenicznych i endogenicznych decyzji finansowych gospodarstw domowych.

W rozdziale 2 przedstawiono kluczowe obszary analizy bezpieczenstwa finansowego
oraz rodzaje ryzyka, ktore zagrazajg stabilnosci finansowej gospodarstwa domowego i moga
prowadzi¢ do trwatej lub dtugotrwatej utraty bezpieczenstwa finansowego. W dalszym etapie
przedstawiono tzw. ramy bezpieczenstwa finansowego w ujeciu mikroekonomicznym, czyli z
perspektywy gospodarstwa domowego. Dalej za§ dokonano analizy wszystkich najwazniej-
szych ,. komponentow” sktadajacych sie na owe ramy bezpieczenstwa. W ostatniej czgsci roz-
dziatu przedstawiono miary bezpieczenstwa finansowego gospodarstw domowych.

Rozdzial 3 ma charakter glownie empiryczny. Poswigcony jest analizie relacji migdzy
dochodami i wydatki gospodarstw domowych w Polsce. Przedmiotem badan na przestrzeni



dosy¢ dhugiego okresu, tj. lat 2005-2017, byly dochody rozporzadzalne na osobg w gospodar-
stwie domowym, ich struktura i dynamika, z drugiej strony za$, struktura i dynamika prze-
cietnych miesigcznych wydatkéw per capita gospodarstw domowych. Wzajemne relacje po-
miedzy tymi kategoriami dochodow 1 wydatkow analizowano w réznych grupach spoteczno-
ekonomicznych gospodarstw domowych. Badano takze nieréwno$ci dochodowe pomiedzy
réznymi grupami gospodarstw domowych oraz skalg ubdstwa obiektywnego i subiektywnego
w Polsce.

W rozdziale 4, na bazie literatury przedmiotu podjeto kwesti¢ instytucjonalnych i beha-
wioralnych uwarunkowan decyzji finansowych w gospodarstwach domowych. Problem ten
analizowano na gruncie teorii ekonomii klasycznej oraz nurtéw heterodoksyjnych, tj. gtdwnie
ekonomii behawioralnej i nowej ekonomii instytucjonalnej. W rozdziale opisano takze zna-
czenie wiedzy 1 $wiadomosci finansowej w podejmowaniu racjonalnych decyzji w sferze za-
rzadzania budzetem gospodarstwa domowego.

Kolejne dwa rozdziaty, majg gtéwnie charakter empiryczny i odnosza si¢ do problemu
zadluzenia gospodarstw domowych w Polsce z tytutu kredytow i1 pozyczek konsumpcyjnych
(rozdziat 5) oraz z tytutu kredytoéw mieszkaniowych (rozdziat 6). Skale i dynamike zadtuzenia
gospodarstw domowych z tytutu kredytow konsumpcyjnych badano w latach 2014-2019, za$
z tytulu kredytow mieszkaniowych w latach 2002-2019. Oceng¢ poziom zadluzenia gospo-
darstw domowych w Polsce dokonano przez jego poréwnanie do innych krajéw Unii Euro-
pejskiej. Badano takze jakos$¢ portfela kredytowego bankow z tytutu kredytow konsumpcyj-
nych i mieszkaniowych. Obok analiz empirycznych, w tej czesci monografii znajdziemy takze
rozwazania (glownie teoretyczne) na temat zewnetrznych determinant zadtuzenia kredytowe-
go gospodarstw domowych.

W rozdziale 7 podj¢to zagadnienie skali i form lokowania oszczedno$ci gospodarstw
domowych w Polsce w réznych produktach oszczgdnosciowych i inwestycyjnych. Tym sa-
mym podjeto takze analizg zachowan, czyli postaw i wyborow finansowych gospodarstw do-
mowych w Polsce na rynku lokat bankowych 1 rynku kapitalowym. Jeden z watkow dotyczy
takze spekulacji gospodarstw domowych na rynku walutowym.

Waznym i interesujagcym zagadnieniem, w kontekscie bezpieczenstwa finansowego go-
spodarstw domowych w Polsce, jest kwestia upadtosci konsumenckiej w rozumieniu ekono-
micznym i prawnym. Problem ten zostal poruszony w rozdziale 9. Opisano w nim istotg i
przyczyny niewyptacalnosci finansowej gospodarstw domowych oraz $ciezke upadtosci kon-
sumenckiej, jako prawnego sposobu oddtuzenia gospodarstwa domowego. Instytucje prawng
upadlosci konsumenckiej w Polsce scharakteryzowano w aspekcie dotychczasowych do-
Swiadczen jej stosowania oraz perspektyw, jakie wytaniaja si¢ z kolejnej nowelizacji prawa
upadtos$ciowego i naprawczego (z 30 sierpnia 2019 r.).

W rozdziale 9 podjeto zagadnienie bezpieczenstwa gospodarstw domowych na rynku
ustug finansowych bankow i parabankéw. Dokonano tu przede wszystkim opisu oraz analizy
statystycznej najczesciej wystepujacych przestepstw 1 naduzy¢, na jakie narazeni sg klienci
korzystajacy z ustug finansowych bankoéw i firm pozyczkowych.

Rozdziat 10 poswigcony jest §wiadczeniom spotecznym i rodzinnym oraz ich znaczeniu
dla stabilnosci finansowej gospodarstw domowych w Polsce. Podsumowaniem monografii



jest Zakonczenie, w ktorym przedstawiono najwazniejsze wnioski i konkluzje ptynace z prze-
prowadzonej analizy, zar6wno w jej kontekscie teoretycznym, jak i empirycznym.

Niniejsza monografia jest adresowana do studentow, doktorantéw, nauczycieli akade-
mickich 1 badaczy, ktorzy dla potrzeb ksztalcenia lub badan naukowych chcg poznaé lub po-
glebi¢ swojg wiedz¢ z zakresu ekonomiki i finansow gospodarstw domowych, a w szczeg6l-
nosci ich bezpieczenstwa finansowego. Ksigzka moze by¢ takze przydatna do ksztalcenia
mtodziezy w szkotach $rednich, jak rowniez dla oséb pracujagcych w réznych instytucjach
publicznych, sektorze finansowym lub podmiotach gospodarczych, ktorzy w swojej pracy
zawodowej zajmuja si¢ zaspokajaniem potrzeb finansowych gospodarstw domowych lub od-
dziatujg na decyzje i wybory finansowe gospodarstw domowych.

W momencie oddawania niniejszego tekstu do Wydawnictwa, otaczajgca nas rzeczywi-
stos¢ spoteczno-gospodarcza ulegta nagle radykalnej zmianie. Czynnikiem sprawczym, owym
,,czarnym tabedziem” jest koronawirus COVID-19. Trudno dzi$ przewidzie¢, jak gtebokie
beda negatywne konsekwencje tej pandemii dla §wiatowej gospodarki i dla gospodarki nasze-
go kraju oraz dla ekonomicznego bytu gospodarstw domowych. Niewatpliwie jednak zdarze-
nie to, a w szczegolnosci konsekwencje gospodarcze pandemii, nie tylko utrudnig zachowanie
bezpieczenstwa finansowego gospodarstwom domowym, ktére w okresie dobrej koniunktury
gospodarczej miaty z tym problem, ale takze wygeneruja ryzyko utraty stabilnosci finansowe;j
i bezpieczenstwa finansowego dla wielu innych gospodarstw domowych, ktére nie spodzie-
waly sie¢ takiego ryzyka. Mamy nadziej¢, Zze pomimo zasadniczej zmiany naszej rzeczywisto-
$ci, tresci zawarte w niniejszej monografii nie stracg wartosci. Wprost przeciwnie, wydaje sie,
Ze ta nowa sytuacja zmienita takze spojrzenie na poruszane w tej ksigzce zagadnienia, ktore w
tym $wietle, nabieraja szczegolnej wagi i aktualnosci.



