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ABSTRAKT

Globalizacja powoduje, ze kwestia poroéwnan migdzynarodowych wartosci
ptac, kosztow pracy i produktu krajowego staje si¢ waznym problemem teore-
tycznym i praktycznym. Od teorii oczekuje si¢ wyjasnien i sposobow postepo-
wania z danymi empirycznymi, aby osiagnaé porownywalno$¢ w sensie war-
tosci ekonomicznej. W wyniku dobrych teorii mozna uzyska¢ bardziej rzetelna
informacj¢ niezbedna do decyzji ekonomicznych i politycznych. Wadliwe teorie
prowadza do falszywych informacji o zarobkach, wynikach gospodarki i sa zwy-
kle pozywka dla propagandowych celow. W poréwnaniach migdzynarodowych
kluczowa kwestia jest kurs walutowy i jego zastosowania w analizach ekono-
micznych. Zatem rozumienie kursu walutowego i procedury jego zastosowania
stanowia w tym opracowaniu gtdéwne watki rozwazan. Podstawowa hipoteza
dotyczy kwestii zachowania wartosci; jak przy zastosowaniu kursu osiagnac
zgodnosé, czyli transformacje¢ warto$ci wyrazonej w danej walucie w zblizona
warto$¢ wyrazona w innej walucie. Rozwiazanie probleméw wynika z wprowa-
dzenia iloczynowego modelu kursu; ER = ERK « ERP.

1. O ROZUMIENIU WARTOSCI

Wartos¢ nie jest wcigz dobrze rozeznana kategoria ekonomiczna. Niedawne
prace' wskazuja jednakze na poprawnosci kojarzenia warto$ci z koncentracja
energii uzytecznos$ci obiektu, o wartosci ktérego mowimy. Jest to zgodne z suge-
stiami W. S. Jevonsa i I. Fishera, a obecnie szerzej naswietlone we wspomnianej

' M. Dobija, Prawo jednej ceny jako podstawa poréwnan miedzynarodowych i konsolidacji spra-
wozdan finansowych, [w:] Transformacja, integracja, globalizacja, Materialy konferencji naukowej dla
uczezenia 40-lecia pracy profesora Stanistawa Lisa, Krakow, 15-16 maja 2003.
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pracy. Pojmujac kapitat jako energig, warto$¢ rozumiemy jako koncentracjg ener-
gii w obiekcie. Wiadomo takze, ze ta koncentracja moze by¢ mierzona ro6znymi
miarami; warto$cig rynkowa, terazniejsza, badz wartoscia naktadow, czyli kosz-
tem historycznym. W podejsciu ekonomicznym autorzy koncentruja si¢ bardziej
na uzyteczno$ci, inaczej jest w aspekcie teorii rachunkowosci; wtedy podkresla
si¢ kwestie wartosci naktadow i ich konfrontacje z wartoscia rynkowa.

W porownaniach migdzynarodowych wielkosci ekonomicznych takich jak:
wynagrodzenia, PKB per capita, czy wartosci aktywow wystepuje naturalna ko-
nieczno$¢ doprowadzenia do arytmetycznej porownywalnosci przez wyrazenie
tych wielko$ci w jednakowej jednostce pienig¢znej. Tu powstaje naturalne pyta-
nie, czy bezposrednie zastosowanie kursu walutowego do przeliczenia wielkosci
na jednakowa jednostke miary jest teoretycznie zasadne, czyli uzyskane liczby
wyrazajace miary wlasciwie przyblizaja wartos¢ obiektu. Praktyka, za posred-
nictwem wielu produktow, jak na przyktad tych z McDonalds’a, sfalsyfikowata
przekonania teoretykow, iz mnozenie ceny w dolarach przez kurs dolara jest za-
biegiem zachowujacym warto$¢. Przekonanie o prawdziwosci prawa jednej ce-
ny zostato obalone przynajmniej u tych naukowcow, ktorzy respektuja praktyke
jako kryterium prawdziwosci teorii. Wskazywanie, jaki kurs powinien by¢ na
podstawie cen hamburgerow jest tego rodzaju antynaukowym zabiegiem, o ile
kursy nie podlegaja manipulacji zwanej polityka kursowa.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych stosuje si¢
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci praktyke mnozenia
warto$ci aktywow przez kurs walutowy, aby otrzymac¢ warto§¢ w potrzebnej wa-
lucie. Do czego moze to prowadzié, pokazuje nastepujacy przyktad?.

Tabela 1
Ceny sprzedazy dwoch poréwnywalnych silnikow wytworzonych w Polsce i USA
TAMEL BALDOR ELECTRIC
Power 1,5 kW, Sg 90 L-4 Power 1,5 kW, 4 Pole

B3, 380V, 50 Hz B3 Mounting, 380 V, 50 Hz

Insulation class F, 1200 rpm Insulation class F, 1160 rpm
Cena sprzedazy 312,32 zt $ 380
Po przeliczeniu kursem $78 $380

Zrédto: M. Dobija, Prawo jednej ceny jako podstawa poréwnar miedzynarodowych i konsolidacji sprawoz-
dan finansowych, [w:] Transformacja, integracja, globalizacja, Materialy konferencji naukowej dla uczcze-
nia 40-lecia pracy profesora Stanistawa Lisa, Krakow, 15 —16 maja 2003; M. Jedrzejczyk, Dylematy konwer-
sji pozycji bilansowych, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, tom 21(77), Warszawa 2004; Conversion of
Values to One Money Unit [in:] Consolidations and International Comparisons, EAA Congress, Praga.

2 M. Jedrzejezyk, Dylematy konwersji pozycji bilansowych, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci,
tom 21(77), Warszawa 2004; Tenze, Towards the Best Procedure of Translation, [w:] Dobija M., Martin S.,
General Accounting Theory, Towards Balanced Society, Cracow University of Economics, 2005.
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Zidentyfikowano dwa silniki produkowane w Polsce i USA, a dane umiesz-
czono w tabeli 1. Zastosowanie kursu prowadzi do absurdalnych, w aspekcie
kategorii wartosci, wynikow wyceny.

Jesli te silniki znajduja si¢ w firmach amerykanskich, to ich warto$¢ w bi-
lansie bedzie 7608, ale jesli te firmy nalezace do grupy kapitatlowej znajduja si¢
w Polsce, to bilansowa warto$¢ tych samych silnikow bytaby 156$. Wida¢ wy-
raznie, ze kwota 1568 nie stanowi przyblizenia wartosci dwoch silnikow; jest
zupetnie nieprzywiedlna do kwoty 7608.

Ten sam gatunek zafalszowania pojawia si¢ w dezinformacji o zarobkach
rz¢du 30$ miesigcznie na Biatorusi lub w innym nielubianym przez Zachod kra-
ju. Wystarczy zauwazy¢, ze kwota 308 = 6+ 5,08 stanowi rownowarto$¢ ener-
gii wydatkowanej przez 6 godzin pracy przez nastolatka w USA, ktory nie jest
dzigki temu bogaty, lecz moze skromnie przezy¢, przy tym poziomie zarobkow
(5.25% na godz.). Dlatego energia oceniana na 30$ nie moze rownowazy¢ energii
wystarczajacej do utrzymania si¢ na Biatorusi na przyktad dwoch oséb (robot-
nik i dziecko) przez miesiac. Tego rodzaju myslenie jest jednakze powszechne
wsrdd wielu ludzi nauki 1 w mediach. Przy zdroworozsadkowej ocenie ten zaro-
bek musi przekracza¢ kwotg 600$. Podobna sytuacja wystepuje nierzadko przy
porownaniach PKB na jednego mieszkanca.

2. OBECNY STAN WIEDZY

Kurs walutowy jest efektem dziatania rynku, na ktorym dokonuje si¢ swobod-
na wymiana walut. Mozliwosci teoretycznego opisu zjawiska rynkowej wyceny
danej jednostki pieni¢znej wzgledem innej jednostki pojawity si¢ wlasciwie do-
piero od lat siedemdziesiatych, po upadku umowy z Bretton Woods. Jest to bardzo
wazny moment w historii gospodarczej, wtedy bowiem sity rynkowe okazaty si¢
silniejsze i rozerwaly okowy powstate z btgdnych przekonan politykdw i liderow
wiedzy o pieniadzu, ze wolny rynek nalezy okielznac i pieniadzem sterowac pod
kazdym wzgledem. Warto zauwazy¢, ze celowali w tym politycy i ekonomisci
gloszacy 1 stawiacy wolny rynek. Od przynajmniej 1973 roku kursy wyznacza
rynek, wigc powstaty warunki do prowadzenia powaznych badan naukowych.

Jednym z epigondw tego rodzaju pogladow jest niewatpliwie R. Mundel.
Ten uczony — noblista — wygtosit w Krakowie i Warszawie wyktad, w ktorym
wolnorynkowe zmiany kurséw uznawat za bezcelowe i roztaczat wizje panowa-
nia nad kursami przez banki centralne®. R. Mundel pomija catkowicie japonski

3 R. Mundell, The Euro and the Accession Countries, Journal of Transforming Economies and
Societies, EMERGO, Vol. 7, No. 1, 2000; Tenze, Miedzynarodowa architektura finansowa. Obszar euro
i jego rozszerzenie na Europe Wschodniq, Master of Business Administration, Nr 6(47), 2000.
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wysitek dla wzrostu produktywnosci i nie widzi zwiazku produktywnosci pracy
z pieniadzem i kursem. Jesli jednak dostrzega te zwiazki, to pragnie ujarzmié
sity rynkowe. Powstaje pytanie: w imi¢ czego i kogo wolny rynek nie powinien
prawidlowo oznacza¢ kursow walut?

Warto zauwazy¢, ze do zrozumienia kursu walutowego potrzebna jest teoria
wyjasniajaca natur¢ pieniadza, ktérej integralna czgscia bedzie teoria jednostki
pieniadza i modele jej wyceny w wymianie na produkty i na inne waluty, czyli
teoria inflacji i teoria kursow. Tego rodzaju kompleksowej wiedzy brakuje, bo-
wiem dominujacy obecnie monetaryzm®* nie przejawia zainteresowania jednostka
pieniadza, lecz dziwna kategoria ,,ilo$ci pieniadza”. Istnieja oczywiscie ekono-
metryczne badania teorii PPP (purchasing power parity) na podstawie szeregéw
czasowych kursoéw. Z tych badan wynika sporo wiedzy, ale nadal brakuje jako$-
ciowych teoretycznych wyjasnien.

Jak stwierdza®, PPP jest jedna z najstarszych teorii ekonomicznych. Autor
przypisuje jej ustanowienie filozofowi D. Hume’owi w 1752 roku. Wiadomo
jednak, ze w praktyce stosowano ja, odkad prowadzono handel i wymieniano
waluty. Ta prosta teoria natrafia jednakze na spore trudnosci operacyjne, bowiem
nie wszystkie towary podlegaja rynkowemu arbitrazowi, jak tez réznie mierzy
si¢ poziom cen, stad bardzo staba skuteczno$¢ PPP w wyjasnianiu zachowa-
nia si¢ kursow. K. Kasa® podaje, ze PPP wyjasnia trend kursu dolara do marki
w 60%, a jena do dolara tylko w 20%, co obrazuje skuteczno$¢ tego narzedzia
teoretycznego. Testy statystyczne wykonywane na danych dotyczacych rzeczy-
wistych wartosci kurséw walut zebranych na przestrzeni przeszto dwudziestu
lat konsekwentnie odrzucaja hipotez¢ PPP w tym uproszczonym sformutowa-
niu’. Na podstawie danych empirycznych stwierdzono, ze powyzsza formuta nie
potwierdza si¢ dla jakiejkolwiek pary krajow w jakimkolwiek okresie. Uczeni
wciaz wyrazaja nadziejg, ze hipoteza nie bgdzie odrzucana w dtuzszym okresie
lub przy zastosowaniu bardziej wyrafinowanych metod badan statystycznych.

Dazac do wyjasnienia stabosci PPP, Balassa 1 Samuelson zwrocili uwage
w 1964 roku na kwestie produktywnosci. Zgodnie z teorig Balassy—Samuelso-

,(...) Because the dollar and euro areas have each achieved monetary stability, large changes in
the exchange rates are real changes, both unnecessary and damaging. The same could be said of the
dollar—yen rate, whose fluctuation over the past 15 years have caused a lot of havoc, particularly in the
Japanese economy (...)”

4 D. Duwendag, K.-H. Ketterer, W. Kosters, R. Pohl, D. Simmert, Teoria pieniqdza i polityka pie-
ni¢zna, Poltex, Warszawa 1993; J. K. Galbraith, Pieniqdz — pochodzenie i losy, PWE, Warszawa 1982.

> K. Kasa, FRBSF Weekly Letter, Vol. 95, Issue 22, 1995.

¢ Tamze.

7 J. Lothian., Some new stylized facts of floating exchange rates, Journal of International Money
and Finance, Vol. 17., 1998, pp 29-39.
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na® to wyzsza produktywnos¢ pracy w sektorze dobr podlegajacych wymianie
migdzynarodowej stanowi zmienng odpowiedzialng za zachowanie si¢ kursow.
Ich wyjasnienie zaktada’, ze wyzsza produktywno$¢ w sektorze dobr przemysto-
wych w krajach bogatszych nie powoduje obnizki cen, ale wzrost stopy zwrotu
z zastosowanych czynnikow produkcji. Jednak kapitat jest mobilny i podlega
arbitrazowi, zatem wyzsza produktywno$¢ jest gtdwnie powodem wzrostu plac
w tym sektorze. To z kolei przyczynia si¢ do wzrostu ptac pozostatych i do wzro-
stu ogolnego poziomu cen. K. Kasa podaje, ze uwzglednienie efektu Balassy-
—Samuelsona, czyli r6znicy w poziomie tak rozumianej produktywnosci, moze
wyjasnic blisko 60% trendu kursu jena do dolara i blisko 100% w odniesieniu
do relacji marki do dolara'®. Jednak nalezy zauwazy¢, ze tego rodzaju empirycz-
ne analizy nie stanowia dobrej drogi do budowy silnej teorii, jak to wyjasnia
Z. Czerwinski, analizujac naturg¢ badan ekonometrycznych!!,

Wyniki badan nad kursami mozna skrotowo przedstawic¢ nastepujaco. Na
trendy kursow maja wplyw stosunki (parytety) inflacji i produktywnosci. Mi-
mo braku w tych badaniach odpowiedniej podbudowy teoretycznej dla inflacji
1 produktywnos$ci mozna postawi¢ hipotezg, ze zmienna realnej produktywnosci
pracy jest wielko$cia podstawowa w wyjasnianiu natury pieniadza i kursoéw wa-
lutowych. Jest to zarazem gltéwna teoretyczna przestanka tego opracowania.

W obecnym stanie rzeczy wytworzyla sig¢ sytuacja, w ktorej brakuje teorii
wyjasniajacych, do czego kurs walutowy moze mie¢ zastosowanie. W praktyce
stosuje sig¢ kurs bez zadnych ograniczen, dokonujac réznorodnych poréwnan.
Potrzeby sa powazne; od konsolidacji sprawozdan finansowych migdzynaro-
dowych przedsigbiorstw zaczynajac, a na pordéwnaniach PKB konczac. Jednak
mnozenie ceny produktu, ptacy czy PKB przez kurs prowadzi nierzadko do ab-
surdalnych wynikow. Maja tego $wiadomos$¢ znani ekonomisci wprowadzajac,
jak Kotodko, nowa jednostke, a wlasciwie przelicznik, zwana PPS (purchasing
power standard), jednakze bez nalezytego teoretycznego uzasadnienia'?. Ale bez
stworzenia odpowiedniej teorii jest to tylko kolejny dowolny element teoretycz-
ny ostabiajacy zaufanie do sensu poréwnan.

8 B. Beachill, G. Pugh, Monetary cooperation in Europe and the problem of differential produc-
tivity growth: An argument for a ‘two speed’ Europe, International Review of Applied Economics,
Vol. 12. Issue 3, 1998.

? K. Rogoff, The Purchasing Power Parity Puzzle, Journal of Economic Literature, Vol. 34, Issue 2,
1996, p. 647.

10 K. Kasa, FRBSF Weekly Letter, Vol. 95, Issue 22, 1995.

' Z. Czerwinski, Nauka, modele ekonometryczne, prawda i prawdopodobienstwo, Konferencja
Ekonometrykéw, Zakopane 1993, Wydawnictwo AE w Krakowie, 1994.

12 W. G. Kotodko, O naprawie naszych finanséow, TNOiK, Torun 2004.
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3. ALGORYTM POROWNANIA REALNEGO PKB PER CAPITA

Teoretyczne trudno$ci spotykane przy zastosowaniach kursu walutowego
przy poréwnaniach wielko$ci ekonomicznych wiaza sig¢ niewatpliwie z brakiem
jasnej teorii jednostki pieniadza. Nie znajac natury tej wielkos$ci 1 nie majac teo-
rii okreslajacej zrodha jej wartosci mozna ulec ztudzeniu, ze kurs walutowy ma
zastosowanie wszedzie tam, gdzie wystepuja wielkosci wyrazone w pieniadzu,
a wigc w rachunkowosci i wigkszos$ci zagadnien ekonomii. Tymczasem to, co
wiadomo na podstawie praktyki, to jedynie to, ze kurs walutowy wyznacza rynek
przy transakcjach wymiany walut. Kurs ztotowki do dolara z 5 maja 2005 roku
byt 3,3 zt za dolara i to jest jedyna nickwestionowana prawda, jesli pominie si¢
kwestie wlasciwej estymacji $redniej z danych zroédtowych. Z tego wynika, ze
kurs mozna jedynie stosowac¢ do poréwnan wartosci walut, a nie cen, ptac czy
PKB. Mozna jednakze dazy¢ do opracowania teorii zastosowania kurséw walut
do okreslenia algorytmow odpowiednich do wymienionych porownan.

Jak pokazano we wczesniejszych pracach (Dobija, 2001, 2003, 2004), kurs
jest okreslony przez parytet ptac i realnej produktywnos$ci pracy. Wyrazaja to
formuty:

(1) ER-= AP, . RWP, ’ (2) ER =ER, - RWP,

AP, RWP, RWP,
gdzie: AP — $rednia ptaca na jednego pracownika, RWP — realna produktywnos¢
pracy (RWP = PKBR/(1+1), A — amerykanski, P — polski.

Dane w tabeli 2 ukazuja, ze w krajach o zblizonej produktywnos$ci kursy
mozna dobrze przybliza¢ na podstawie kosztow pracy wedtug wzoru (1).

Tabela 2
Estymacja kursow walut na podstawie kosztow pracy'®
Kraj USA Niemcy Japonia UK Polska
Srednia ptaca $ 13,84 24,43 DM | 1698 YEN £9,36 13-14 zt
Placowy szacunek kursu 1 1,765 122,68 0,676 1
Rzeczywisty $redni kurs 1 1,74 DM/$ | 121 YEN/$ 0,61 £/$ 4,1 z/$

Zrédto: Dane w tabeli pochodza gtownie z artykutu prof. Z. Grabowskiego z 1997 roku. Wielkosci
miesigczne zostaty podzielone przez liczbg godzin pracy (176 h). Dane dotyczace Polski pochodza
z szacunkOw autora tej pracy. Szacunki sa zgrubne, poniewaz precyzyjne dane o kosztach pracy sa
nieosiagalne.

Te dane ukazuja, ze przy zblizonej produktywnos$ci pracy kursy ksztattuja sig
wedtug kosztow pracy. Polska odbiega dramatycznie od zachodniego parytetu

13 Marka niemiecka juz nie istnieje, podobnie jak wicle innych walut, ktore zastapito euro. Obli-
czenia dotycza 1997 roku.
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produktywnosci pracy, wigc kursu nie mozna przybliza¢ na podstawie kosztow
pracy.

Badania Z. Grabowskiego ' takze potwierdzaja przewidywania teorii w tym
przypadku. Autor pisze: ,,(...) Niezgodnosci, to znaczy odchylenia teoretycznego
ptacowego kursu dolara w markach 1 jenach od kursu rzeczywistego miescity si¢
w granicach zaledwie 1,5%, w funtach za§ — w granicach 11%.

Oczywiscie formula w tej wersji musiataby si¢ przesta¢ sprawdzac, jesli
chciatoby sig ja odnie$¢ do krajow pozostajacych w tyle za tamta czworka. I tak,
rzeczywiste przecigtne kursy dolara wynosity w 1997 roku 175 escudo, 187 fo-
rintéw 1 3,28 ztotego, hipotetyczne zas — obliczone jak wyzej — wynosity tylko
38,87 escudo, 24,19 forinta i 0,44 zt, byty wiec az 4,5, 7,7 1 7,5 raza nizsze od
rzeczywistych (...)".

Aby dojs¢ do poszukiwanej teorii piszemy zaleznosci, w ktorych PKBR to
PKB w cenach roku ubiegltego (realny), a W — oznacza koszty pracy poniesione
przy wytworzeniu PKB.

PKBR, =W, - RWP,

PKBR, =W, -RWP,
Dzielimy stronami te roOwnania:

PKBR, W, RWP,

PKBR, W, RWP,

7 tego otrzymujemy:

PKBR,[zl] = W, RWE, PKBR,[$].
W, RWP

A A
Teraz mozemy napisac zalezno$¢, w ktorej f(ER) okresla funkcje kursu waluto-

wego (ER). Dazmy do okreslenia postaci tej funkcji.

PKBR [zl]= f(ER)- PKBR ,[$]
Dzielac koszty pracy W przez liczbe zatrudnionych L otrzymujemy formuty ze
$rednig ptaca, a stosunki srednich ptac i produktywnos$ci pracy wyznaczaja trend
kursu:
AP, L, RWP,
AP, L, RWP,
Z kolei dzielac PKBR przez odpowiednia liczbg zatrudnionych dochodzimy do
rOwnan:

PKBR,[zI] = -PKBR ,[$].

14 Z. Grabowski, W zwiqzku z teoriq wartosci pieniqdza i parytetem produktywnosci pltacy — czesé I,
Master of Business Administration, nr 1(48), Warszawa 2001. Tenze, W zwiqzku z teoriq wartosci
pieniqdza i parytetem produktywnosci ptacy — czes¢é 11, Master of Business Administration, nr 2(49),
Warszawa 2001.
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AP, RWP,

PKBRE [zl = - PKBRE ,[$]
A A
gdzie PKRBE oznacza realny PKB przypadajacy na jednego zatrudnionego.
Teraz stosunki $rednich ptac i §rednich produktywnosci przedstawiaja kursy

walut!®, zatem:
PKBRE ,[zl]= ER ! ¢ PKBRE [$]

To réwnanie ukazuje, ze kurs jest w istocie relacja migdzy realnym PKB
przypadajacym na jednego zatrudnionego. Nie ma natomiast zastosowania do
przeliczania catego PKB. Ta formuta jest rownaniem warto$ci', ktéra wytwo-
rzyt jeden pracownik w Polsce i w USA. Te warto$ci sa wyrazone okreslonymi
miarami liczbowymi: dla Polski jest to 76 267 z1'7, za§ dla USA jest to kwota
74 818 $ (dane ze stron internetowych). Te dwie miary zrownuja si¢ wedtug
wartosci przy $rednim kursie za 2003 rok 3,8 [zV/$].

Na podstawie tej relacji mozna teraz sformutowaé procedur¢ szacowania
PKB w danym kraju na podstawie amerykanskiego realnego PKB przypadaja-
cego na jednego zatrudnionego i wartosci kursu. W tym celu przedstawimy do
PKBRE jako iloczyn $redniej ptacy AP i realnej produktywnosci pracy RWP.
Z kolei ptace przedstawimy jak iloczyn stopnia optacenia pracy i wartosci ka-
pitatu ludzkiego. Do kapitatu zastosujemy szczegolne przedstawienie w formie
iloczynu mianowanych kosztow utrzymania i ksztatcenia k oraz indywidualnego
potencjatu pracy ILP.

R = PKBRE,[z]] _ AP, RWP, _ kp-u,-ILP,-RWP, _ kp[zl] TWP,
PKBRE ,[$] AP, RWP, k,-u,-ILP,-RWP, k,[$] TWP,

gdzie: AP = u<*H, u-stopien oplacenia pracy, H = k<ILP wielko$¢ kapitatu
ludzkiego, k — koszty utrzymania, ILP — indywidualny potencjat pracy, TWP
ogolna produktywnos¢ pracy. W wyrazeniu po prawej stronie wielko§¢ TWP

5 M. Dobija, A Fundamental Analysis of Exchange Rates. The Theory of the Exchange Value
of Money, Argumenta Oeconomica Cracoviensia, Nr 1, Cracow University of Economics Publisher,
Krakéw 2001.

16 Warto$¢ jest energia skoncentrowana w produktach i ustugach. Szerzej zob. P. Mirowski, More
Heat than Light, Economics as social physics: Physics as nature’s economics, Cambridge University
Press, 1989; M. Dobija, Theories of Chemistry and Physics Applied to Developing an Economic Theory
of Intellectual Capital, [in:] Kwiatkowski, S & Houdayer, P. (Eds.), Knowledge café for Intellectual
Entrepreneurship THROUGH or AGAINST Institutions, Wydawnictwo WSPiZ im. Leona Kozmin-
skiego: Warszawa 2004.

17" A. Noga, Instytucjonalne ograniczenia wyjscia z impasu polskiej transformacji, [w:] A. Noga (red.),
Zmiany instytucjonalne w polskiej gospodarce rynkowej, Wydawnictwo Polskiego Towarzystwa Eko-
nomicznego, Warszawa 2004.
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jest bezwymiarowa. Kurs zostat zatem przedstawiony jako iloczyn parytetow
kosztow, z ktorych kapitalizuje si¢ kapitat ludzki pracownika i ogdlnej realnej
produktywnoceci pracy. Na podstawie powyzszej formuty mozna wywie$¢ me-
todg szacowania PKB w dolarach. Obliczajac niezaleznie PKBRE na podsta-
wie danych GUS mozemy przystapi¢ do oszacowania realnego PKB w dolarach
na glowe. Na podstawie powyzszych zaleznos$ci i wartosci PKBRE dla Polski
1 USA obliczamy realny PKB per capita w Polsce.

420z1 TWP, _ 420zl 2.75 76267zl
$350 TWP, $350 1  $74818

Z tego wyrazenia wida¢, ze dla zrownowazenia produktywnos$ci amerykan-
skiej potrzeba 2,75 produktywnosci polskiej. Zatem realny PKB na zatrudnione-
go w Polsce odpowiada kwocie 74 818 § : 2,75 dolardw, czyli 27 206,5 $.

Aby obliczy¢ PKBRC w dolarach, czyli realny PKB na mieszkanca, mnozy-
my ostatnia kwote¢ przez liczbe zatrudnionych w Polsce (9 354 000 osdb) 1 dzie-
limy przez liczbg mieszkancow.

PKBRC,[$]=%$27206.5-9354000: 38700000 = $6576

Dla poréwnania, wielkos¢ PKBC w USA wynosi 37 800 $.

W przytoczonym rozumowaniu kurs zostal roztozony na iloczyn dwoch
czynnikéw ER = ERK « ERP. Pierwszy czynnik wyraza parytet kosztow utrzy-
mania, a drugi czynnik wyraza parytet produktywnosci pracy. Bez tego modelu
zastosowanie kursu do porownan mi¢dzynarodowych moze prowadzi¢ do sytu-
acji, o ktorych pisze Z. Hellwig'®, czyli manipulacji informacja.

ER=3.3[zI/$]=

4. ALGORYTMY TRANSLACII

Przedstawiona teoria kursu pozwala okresli¢ metody przeliczania warto$ci
aktywow, towarow, ptac i PKBR per capita. Ogdlne wnioski, ktore mozna wy-
wies¢ z tej teorii sa nastgpujace:

— Place przelicza si¢ czynnikiem ERK = ER/ERP.

— Aktywa, produkty i ustugi przelicza si¢ jednostka PPS okreslong odpowied-
nim koszykiem utworzonym z aktywow .

— PKBRC, czyli realny PKB per capita oblicza si¢ przy zastosowaniu odpo-
wiedniego algorytmu wykorzystujacego czynnik produktywnosci tkwiacy
w kursie; ERP = ER/ERK.

18 7. Hellwig, Ekspansja gospodarcza Polski konica XX wieku, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty
Bankowej, Poznan 1997.
1 M. Jedrzejezyk, Towards the Best..., wyd. cyt.
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International Comparisons of Values

Summary

The paper includes a model of exchange rate as the product of two factors ER =
= ERK < ERP. This model is a fundamental for elaborating of translation procedures in re-
spect to wages, products, and GDP per capita. Having the procedures elaborated one can
make comparisons internationaly.



