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Uvob

Dulezitym rozhodnutim # piipravach na zavedeni eura je volba st&na
piechodu na jednotnoudmu. Ze zvoleného scéfgase pak odviji vdechny dalSi
faze spojené zavedenim jednotnéngy eura. Moznost vyou prislusného
scénée je zeiti variant:

» scénds vyuzitim pechodného obdobi (tzv. madridsky sagna
 jednorazovy fechod na euro tzv. velkyesk Big Bang,
 jednorazovy fechod na euro s vyuZzitim tzv. ddiu (Phasing Out

SCENARE RRIJETI EURA

Podle Madridského scéf&é je euro nejprve zavedeno pouze V
bezhotovostni poda@ba po uplynuti pechodného obdobi (v délce nejvysie t
let) je uvedeno téz do hotovostnihoshb formou bankovek a minci. Scéna

ma tu vyhodu, Ze poskytuje dostat&ksu na technickéifpravy, na druhé
strart je vSak velmi nakladny.

Rozhodnutf d Zavedeni
0 zrugeni Vstup do bankovek a

vjjimiy eurozony minci

Prechodni Duélni
Predpfipravna | Pfipravna | obdobf, pouze cirkulace
faze faze bezhotovostni eura
zavedeni eura

Obrazek €. 1: Madridsky scén& zavedeni eura
Pramen: vlastni zpracovani.
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Ve scéné jednordzovéhoiechodu na euro, se eurcira ke stejnému dni
pouzivat v bezhotovostnim i hotovostnim platebnitykis Ve srovnani s
madridskym scérrém je tato varianta na&toejSi na koordinéni a gipravné
prace, jelikoz vSechny subjekty soukromého ieyeeho sektoru museji byt
schopny pejit z ndrodni rény na euro prakticky v jednom okamziku.

Rozhodnuti
o zruSeni

vyjimky

Vstup do
eurozony

Bezhotovostni
Predpfipravna Pfipravna a hotovostni

faze faze zavedeni eura

Obrazek &. 2: Scén# jednorazového gechodu na euro ,Big Bang*
Pramen: vlastni zpracovani.

Také ve scéra jednordzového igchodu na euro s vyuzZitim tzv. faze
postupného zruSeni se euro ve stejném okamziezaouzivat v hotovostnim i
bezhotovostnim platebnim styku. Ve vybranych oblestize vSak po titou
dobu (maximala jeden rok) pouzivatiwodni narodni nu.
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, ; ) ) Bezhotovostni
Predpfipravna Pripravna a hotovostni

faze faze zavedeni eura
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Obréazek €. 3: Scén# ,Phasing Out“ zavedeni eura
Pramen: vlastni zpracovani.



Jak daleko je ceské euro? Daleko! 235

ZAVEDENI EURA V CESKE REPUBLICE

Ceska republika se v souvislosti se vstupem do Bképnie zavazala
piijmout spolénou meénu eurolCeskéa republika se automatickyastni teti faze
Hospodéské a minové unie, ale jako zemna kterou se vztahuje‘lggchodna
vyjimka pro zavedeni eura. To znamena,CE dosud nezavedla euro, protoze
nesplnila nezbytné podminky pro zavedeni jednot@ymRechodnost této
vyjimky ov3em nezbavujélensky stat povinnostifjmout euro.

Podminkou pro fijeti do eurozony je spémi vstupnich makroekonomi-
ckych kritérii (tzv. maastrichtska kritéria) a peakeni gkterych legislativnich
Gprav, . prijeti nové legislativni Upravy o postaveni aspbnosti centralni
banky. Vzhledem ke komplexnosti procesu z&waeura je nutna také kvalitni
institucionalni piprava pod vedenim viadoudeného narodniho koordinatora
zavedeni eura €eské republice a jim vedené Narodni koor&iimakupiny. Po
splreéni vstupnich kritérii dojde ke zruSeni vyjimky pravedeni eura, a to
piiblizné pil roku pred planovanym zavedenim eura.

V souladu s dmito pristupy byl v roce 2007 zpracovan Narodni plan
zavedeni eura eské republice, se snahou vyrazmezit problémy a tim
snizit ndklady na zavedeni eura.

Narodni plan zatim neobsahuje termin zavedeni\eGeské republice, ale
popisuje jednotlivé kroky a zmy, které bude nutno provést, stanoviisgby
ieSeni &chto znén. Doporduje postupy orgdim statni spravy, Uzemni
samospravy i subjelin mimo statni spravu v procesiéephodu na jednotnou
ménu euro a stanovuje harmonogram kel dalSich krok sneiujicich k
zavedeni eura €eské republice.

Narodni plan zavedeni eura je rAmcovym dokumenrkesry je uten vSem
subjekfim ¢eské ekonomiky a spaleosti. Uvodem jsou definovany zakladni
zasady, na kterych bude zavedeni eur@egké republice zaloZeno, dale je
stanoven harmonogram dalSich kiakzgresiovani Narodniho planu a popsano
institucionalni zabezgeni zavedeni eura \Ceské republice. &istm
narodniho planu je identifikace Ukol jednotlivych oblastech, a tocetns
odpowdnosti,¢asové narénosti, kontrolnich termina termiri splreéni tak, aby
statni sprava, samospravy i soukromy sektor moadit 8 Wasnou pipravou.
Duraz je v této fazi kladen na ty kroky, jeZ je vhédanpotebné dinit jeS& pred
oficialnim stanovenim cilového data zavedeni eutaské republice.

Narodni plan stanovi, Z¢grhod na euro musi respektovat:

* princip pravni jistoty,

znamena, Ze vSechny ugané smlouvy (hypotmi, pojistné, najemni a dalsi),
které obsahuji Udajedeskych korunachjistanou po zavedeni eura nadale platné.
 princip ochrany spé¢bitele,

usiluje o to, aby zavedeni eura nebylo zneuZiteddivodnitnému zvySovani
cen. Hlavnim néastrojem prosazovani tohoto princhmde povinnost tzv.
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duélniho oznéovani vybranych cen a p&mich ¢astek. Neboli po oznameni
oficidlniho grepcaiitaciho koeficientu budou muset byiiglusné pe&ni ¢astky
uvacény v korunach i eurech. Sgebitelé si tak budou moci Iépéiyyknout na
novou nénu.
* princip minimalizace naklag

stanovi, Ze zjsob Fechodu na novou &nu musi byt ohleduplny i
vydajim soukromych subjekti statnich orgain Je dleZité respektovat tuto zasadu,
jelikoz Nérodni plan stanovi, Ze kazdy subjekt wwild muset pokryt naklady na
zavedeni eura z vlastnich zdrojo plati jak pro viejné, tak i soukromé subjekty.
Ulohou statu bude poskytovat viem adfesgiesné a sasné informace.

Pro institucionalni zabezpeni zavedeni eura @eské republice vytida
vlada Zadouci podminky ustavenim Narodni kookdihagkupiny pro zavedeni
eura (NKS). Ukolem tohoto organu je koordinovat amigani, legislativni
a technické ukoly souvisejici se zavedenim eura.

Viada Ceské republiky

Narodni koordinator
zavedeni eura v CR

Obréazek ¢. 4: Institucionalni zabezpé&eni zavedeni eura eské republice
Pramen: Narodnf plan zavedeni eu€zeské republice, Ministerstvo finar@R, vlastni zpracovani.

Néarodni plan zavedeni euraCeské republice je prvni a zatim jedinou verzi
uvazovaného postupu pro zavedeni eura. Lze preta apodstatmé predpokladat,
Ze pod tlakem vyvoje ekonomiky a politického klimabude v brzké deb
aktualizovan. Proto se domnivame, Ze porovnavat harodnimi plany zavedeni
eura zemi, které jiz euro zavedly, nebo v brzkée¢dmvedou, tj. nachazeji se
podstaty dale v gipraw jeho zavedeni neZeska republika, by bylo do zeraé
miry zavadjici. Za nej¥tSi nedostatekeského narodniho planu zavedeni eura
proto povaZzujeme skuteost, Ze nema 8y termin splgni. Je sice posmné
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precizré fazovan, ale Zadna #chto fazi nenicaso¥ vymezena. #stava tak
pouze ugitym uvaZzovanym postupem, ktery ale zatimdeniu nezavazuije.

SCENAR JEDNORAZOVEHO RECHODU NA EURO VCESKE REPUBLICE

Schvaleny scéitdjednorazového komplexniha‘lgghodu na euro formou

tzv. velkéhoitesku, je rozélen do gt ¢asovych fazi:

1. faze — pedpipravna faze

Jedna se o obdobi mezi stanovenim pevného terminmapedeni eura vliadou

a rozhodnutim evropskych instituci, &R vyhowla vdem podminkam pro

zavedeni eura. Pro tuto fazi je charakteristicke, Z

» jedinym zadkonnym platidlem jgeska koruna,

» probihaji intenzivni technick&ipravy na zavedeni eura.

2. faze — pipravna faze

Tato faze z&ina zruSenim vyjimky na zavedeni eura adkaahajenim vyrny

korunového okviva za eurove.ifiblizna délka této faze bude &aiai. Pro tuto

fazi plati, Zze

» jedinym zakonnym platidlem je nadaleska koruna,

» uzékoréno je dualni ozngmvani cen, tj. vybrané ceny a géni ¢astky jsou
uvacny soukezné v korunach i v eurech.

3. faze — obdobi dualni cirkulace

V prabéhu této faze budou do &tu zavadny eurové bankovky a mince,

stahovano bude korunové d&ivo. Tato faze se proto bude vyZpsat

nasledujicimi rysy:

» pii hotovostnim placeni Ize pouZivééskou korunu i euro, obchodnici v3a
budou mit povinnost vracet zakaziik pouze eura,

» bezhotovostni platby jsou provéity pouze v eurech,

» nadale probih& dualni ozfmvani cen.

4. faze — obdobi do ukeeni dualniho ozri@vani

Tato faze bude trvat do konce kaletwdho roku, kdy je pedpokladano

ukonteni povinného dudiniho ozfwvani cen a peiinich ¢astek. Pro toto

obdobi je piznané, ze

 pii vSech platbach se pouziva vyhradmro,

* minimalné Sest misial ¢eské koruny budou moci byt gitovany na eura
nadale jen v bankach a paséachCNB,

 plati povinnost dualniho oztavani cen.

5. faze — pla funkeni euro

V zawrecné fazi jsou veSkeraipchodnd op#éeni ukokena a euro jiz obiha

jako plnohodnotna regulérniéma. Tuto fazi charakterizuje:

« teské koruny mohou byt siifovany na eura pouze v patkéch Ceské
néarodni banky
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Obréazek ¢. 5: Cesky scéné# pro zavedeni eura

Pramen: Narodni plan zavedeni eu€zeské republice, Ministerstvo finaréR, vlastni zpracovani

PRINOSY A NAKLADY ZAVEDENI EURA V CESKE REPUBLICE

Relevantnintlergnim prinosi a naklad zavedeni eura €eské republice je
¢leréni podle toho zda jsou bezpriwdre spjaty se zavedenim euraiimé
dopady nebo se projevuiji zpriesikovas, negimé dopad.

Obe skupiny se pak dile mohdalenit na dopady jednorazové a trvalé a dale
na dopady které se projevi sagre se zavedenim eura, nebo aZz ve
stredredobém¢i dlouhodobéngasovém horizontu.

Primé @inosy jsou pozitivni dopady na ekonomiku bezgexbt vyvolané
zavedenim spolmé nmeny. V souvislosti se zavedenim eur&eské republice
jsou identifikovanyétyti piimé ginosy zavedeni eura, a to omezeni kurzovniho
rizika, sniZzeni trans&kich naklad, sniZeni nakladna obstarani kapitalu a vy3si
transparentnost ceniifé néklady jsou negativni dopady na ekonomikuékte
bezprostedrg souvisi se zavedenim eura. Identifikovany jsoé ofyii mozné
negativni dopady, a to ztrata autonomistynové politiky a ztrata kurzovni
politiky, bezprostedni Gst cenové hladiny, administrativni a technické adkl
spojené s fechodem na euro a specifické naklady bankovnihimsek

Nepiimé dopady jsou dopady, kterdéspbi zprostedkovar pies Fimé
dopady a projevuji se verstirtdobém nebo dlouhodobétasovém horizontu
po zavedeni eura. Jakaéimosy jsou identifikovanyust zahraniniho obchod,
piiliv zahranénich investic a stabilizace #egnych financi, jako naklady
dlouhodoby #st cenové hladiny.

! Studie o vlivu zavedeni eura na ekonondiku Ministerstvo financCR 2007
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Obe skupiny dopadl pak Ize délec¢lenit podle intenzity dopadu na
jednorazové a trvalé a podémsového horizontu na okamzitéiestredobé a
dlouhodobé.

Tabulka &. 1: PFinosy a naklady zavedeni eura Ceské republice

Piimé dopady Nefpmé dopady
Prinosy Prinosy
rist zahraniniho obchodu (trvalé,
stredrsdoby a dlouhodoby horizont, po
zavedeni)
priliv zahranénich investic (trvalé,
stredredoby a dlouhodoby horizont, po
zavedeni)
* niz8i naklady na obstaravani kapitalu stabilizace viejnych
(trvalé, stedrgdoby a dlouhodoby financi(trvalé, sedredoby a dlouhodoby
horizont, po zavedeni) horizont, red i po zavedeni)
¢ vysSi transparentnost cen(trvalé,
stredredoby a dlouhodoby horizont,
po zavedeni)

« omezeni kurzovniho rizika (trvalé,
okamzité, po zavedeni)

¢ snizeni transakich naklad (trvalé,
okamzité, po zavedeni)

Naklady Naklady

e ztrata autonomni émoveé politiky a
kurzovni politiky (trvalé, okamzitéjed i po
zavedeni)

¢ bezprostedni kst cenové hladiny
(jednorazové, okamzité, po zavedeni)

« administrativni a technické naklady
prechodu na euro (jednorazové, okamzite,
pied i po zavedeni)

¢ specifické naklady bankovniho sektoru
(jednorazové i trvalé, okamzitéiga i po
zavedeni)

dlouhodoby st cenové hladiny
(trvalé, okamzité, po zavedeni)

Pramen: Studie o vlivu zavedeni eura na ekonoriRu Ministerstvo financCR 2007, vlastni
zpracovani.

ZAVEREM: JAK DAL?

Do jisté miry by se tak dalfici, Ze rozhodnuti o gasovani zavedeni eura
je mozna ¥tSi zasah do kazdodenniho Zivota nejeeskych obani,
podnikated, ale i politiki a vysokych Ustavnictinitela (ocividnym prikladem
je Ceska néarodni banka) neZ vstup do EU. Neni proto, die se nsmsovani
piijeti eura stalo velkym politickym i odbornym téraat. Ceskym specifikem je
v8ak to, Ze se tato otdzka probird snad nejze¥juba vSech zemi. Rowi
politizace celé diskuse je jedifré.
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Ceska republika row vynika tim, Ze se de factoiaalila na samotny konec
pomysiného euro-pelotonu. Pokud se u nas &hkdite souvislosti s fijetim eura
nejasi koketuje s terminem 2014 nebo i p&sdm, pak i zerd, které jsou na
euro skut&né mnohem life gipraveny nez my, nas svymi ambicerégbihaji.

V roce 2014 chce eurem platit nejen BulharskojialeRumunsko.

K prijeti eura musiclen EU splnit gkolik mnoZin podminek. Ta prvni,
formalni, takzvana maastrichtsk& konvergenkritéria, se zda byt menSim
problémem neZ skupina druha, tedy neformalni. TidhezZitym druhym
faktorem je tedy politickaite euro gijmout.

Je Zejmé, Zeleska ekonomika je na eurtigravena mnohem Iépe, nez byly
ve své dob ekonomikyRecka, Portugalska, Spaska nebo Italie. RestoZe tyto
ekonomiky byly na euroijpraveny lite neZCR dnes, nebyl pro&vstup do
eurozoény zadnym Soker@ieska republika jiz od roku 2004 (kdy vyraznizila
suvij rozpaitovy deficit) bul’ pIni, nebo je velice blizko k pini maastrichtskych
kritérii. Jediné ,kritérium”, kter& eska republika nesflje, je dvouleté &ast
v kurzovém rezimu ERM I, kdy &ma musi dodrZovat fluktdai pasmo +1%
kolem centralni parity k euru. Vstup do ERM Il j8ak politické rozhodnuti.
Posilujici ceskd koruna by siigjme nekolikrat vyZadala zhodnoceni centralni
parity, posun parity timto strem vSak neni problém, todimilo Slovensko
zhruba il roku pred vstupem zeéndo EMU. Menovy rezim ERM byl pvodrg
konstruovan s cilem zamezit devalvacéin depreciacim ®n, coZz u novych
&lenskych zemi nehrdzi

Pokud tedy jiZ #kolik let vicemés CR spliuje viechny peebné poZadavky,
jaké jsou hlavni argumenty pro oddalovani termitijetbeura?

Jeden z népstji uvadknych argumerit pro odkladani terminuiipeti eura
je tvrzeni, Ze euroimese skokové a drastické zdraZovani, které seeyroj
vysokou inflaci. Akoli je pravda, Ze u zemi, které dokprcenovou hladinu
eurozény, dojde vlivemipeti eura ke zvySeni inflace, v Zadnérfipad se
neda miuvit o dramatickérti skokovém zdrazeni. Hovioo tom jak zkuSenosti
jinych zemi, které euro zavélgl pred nami, tak expertni odhady do budoucna.
Podivame-li se na inflaci v zemich, které vstuppwid EMU v letech 1999—
2001, d@asny naist inflace bylo moZné pozorovat jenRecku, Portugalsku
a Irsku. Ani v gipads nejdramatitéjSiho nafistu cen, tedy v Irsku, v3ak inflace
neposkdila o vice nezif procentni body. Navic i v zemich, kde se inflace
zvySila, byl vzestup inflace dasny a jeji hladina se brzy vratila dévpdnich
mezi. Pokud se podivame naupernou inflaci v eurozé® je patrné, Zze se po
celou dobu zavaai spoléné nény drzela velice blizko% tedy kyZeného cile
Evropské centralni banky.

2 Sedl&ek, T. Odkdy euro v zemich Koruggské. Scientia & Societas, 3/2008
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Za predstavu, Ze euro vedlo k dramatickému zdraZovaktime dnes jiz
dohe zdokumentovanému jevu optické iluzé zavadni eura. Lidé byli velice
citlivi na zneny cen u drobnych kazdodennich transakci, ktertxskuposkaily,
ale jiz si nevSimli sniZzovani jinych cen. DalSirfikladem, ktery se v posledni
dobs ¢asto uvadi, je nést inflace ve Slovinsku. Po vstupu do EMU v lednu
2007 skutene slovinska inflace relativhprudce vzrostla ze 2 na 6 procent. Ve
stejném obdobi ale @eské republice, ktera euro nezadadbyla inflace podohin
vysoka. Svéet tedy toto zdrazovani na euro jéingjlepSim nezodp@dné.
Samotny odhad slovinské vlady heév@ vlivu eura na inflaci v rozsahu 0,6
procentniho bodu; Evropska centralni banka podiehsypropéti uvadi 0,4
procentniho bodu. Atak¢i onak, i kdyby tata@isla byla podhodnocend, o zadny
dramaticky naist Zejmé nepijde. Koneckoné i Slovensko éekdva néist
inflace z titulu zavedeni eura pouze o jeden proddiod.

Argument souvisejici s inflaci je strach z vysoleslagnosti nasi cenové
hladiny s pémérem Evropské unie (626praméru EU-27 v roce 2007 podle
Udaji Eurostatu). Pokud ma zeémnizSi cenovou hladinu, rychlé tempo
ekonomickéhoirstu a vzda se sinného kurzu jakozZtoipozeného mechanismu
redlného dohami vysgglejSich zemi, poté je skuta na mist obezetnost. To
v3ak neni fipadc¢eské ekonomiky.

Cenové hladiny novychlenskych stat EU jsou skuténé nizSi nez pimer
Evropské unie, nikoli vSak dramaticky. ZajimaveésjepovSimnout, Ze zen
sousedici Leskou republikou, tedy d&hecko a Rakousko, které #oblok
nasSich hlavnich obchodnich partiver maji na nas nejtéi vliv, maji sice vyssi
cenovou hladinu ne¢R, ale nikoli extrém& Ostatni zemv nasem sousedstvi,
Polsko a Slovensko, maji cenovou hladitibliZzné stejnou jakaR.

Co se tge dynamiky doh&mi cenové hladiny, domnivame se, Ze
v souwtasnosti neniteba mit obavy z nizké cenové hladiny, nefpa v roce
2012 by cenova hladindeské republiky ila dosahnout 8@ cenové hladiny
eurozony. Je dobré si édomit, Ze i Slovinsko usgre vstoupilo do EMU,
akoli v té dolg meélo cenovou hladinu nizsi, nez budeme mit my v r2@&2.
Portugalsko a Spalsko v roce 1999 &Recko v roce 2001 fjjimaly euro s
cenovymi hladinami na drovni 80-&priméru eurozény. Obeenize tedyiici,

e ani sotiasna cenova hladin@R by nendla byt prekazkou vstupu do EMU,
natoz jeji budouci vyvo;.

DalSim ¢astym argumentem proti brzkémiijeti eura je ztrata monetarni
suverenity.Cesk&4 ekonomika bude mit jednotnou Urokovou sazbw3sseni
zemeémi eurozény a nebude mockizpisobovat své Urokové sazby aktudlni
potrebs své ekonomiky. OvSem PolskoMad’arsko nély sazby mnohem vy3si.
Nizké urokové sazby tedy nejsou specifikem konvéegh ekonomik, ale spiSe
specifikem ryze&teskym. Navic v saiasné dob nema cenu spekulovat, jak bude
urokovy diferencial mezteskou ekonomikou a eurozénou vypadat & p
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let. | mnohem suverégj$i ekonomiky, nez j€eska, se své suverenity vzdaly
ve prosgch spoléné neny (Némecko, Francii, Italii nebo Spéisko). Také
mensi zer (nag. Finsko, Belgie) se rozhodly temnostnit spoknou nenu
pired moZnosti wovat svou vlastni monetarni politiku.

Pred zavedenim eura se i zefBvropské unie spontaérzbavovaly volg
plovouciho srénného kurzu a své ény vice¢i méns pevreé vazaly na hlavni
meény. Je roviZz zajimavé, Ze &Sina hlavnich politickych strar¥itstarych
¢lenskych zemi EU, které eurem neplati (Britaniendké, Svédsko), deklaruje
ochotu euro fijmout, ale pfizkumy veéejného migni jsou proti. V pipad
Ceské republiky je tomu naopak.

Obecr Ize tici, Ze givodni mySlenka zavést euro byla provedena s cilem
liberalizovat zahrakni obchod, zvysit evropskou konkurenci. Deset twgse
zda, Ze se toto skute® poddilo. Eurozona se skuteé¢ stavacim dal tim
vyznamigjSi globalni velmoci. Euro je bezpochyby nejvyznaidim pokrokem
evropské ekonomické integrace. Bez spofentny by CR jen &Zko mohla
obstéat v globalni konkurenci. Evropska unie sechodem na euro zbavila jedné
z nejvyznamyjSich unglych bariér mezinarodniho obchodu. Cilem eura je
zjednodusit Zivot jak podnikateh, tak oltanim. Euro je de facto liberalni
mySlenka, jejimz cilem bylo zvySeni konkurencezeni cen a nabidnutitéi
transparence a bohat3iho ¥ibpro spatebitele.

Euro je navic usfna globalni #na. NejenzZe se nevyplnila Zadna hororova
proroctvi, ktera byla euru kladena do vinku, aleoenavic pedtilo veSkera
ocekavani. Od zavedeni eura nikdotelal tak vyrazné posileni pozididr
americkému dolaru. Euro se také stava vyznamnoennez nénou. Ke konci
roku 2006 bylo 2% swtovych devizovych rezerv drZzeno v eurech a %6
v americkych dolarech. V roce 2007 podil eura wrdéle na 26,90 Fitom
v roce 1999 fedstavoval podil eura nagevych rezervach pouze 28

Euro dnes jiz neni nejisty projekt, kterym n@lpmu tisicileti byl. Eurem
plati 320 miliorii Evropani. Pokud budeme pdat i zeng, které maji svou
meénu na euro zasenou (to je i fpad Danska), pak eurd@ipo ovliviiuje 500
milionu lidi. Od novych¢lenskych stét tedy neniiteba tolik odvahy, kolik si
zavedeni eura vyZzadalo odvodnich zemi eurozony. Nové zé&mstupuji do
rozjetého vlaku a vyzkouseného projektu, jehoz yyae sprdvnym sgrem.

Ceska republika je jednou z nejotemsjSich ekonomik Evropy. Pro
typickou malou otetenouceskou ekonomiku (HDReské ekonomiky je mén
nez jedno procento HDP EU-27) je vyhodna co moZ&jhlubsi integrace. Z
historické zkuSenosti se také ukazuje, Ze integseeZapadem nam vzdy
prospivala a naopak stmi jakychkoli unglych bariér smarem na Zapad &ho
opany efekt. Ceska republika navic drzi velice zauithodnou pozici, co se
ty¢e lakani zahratiniho kapitalu. Toto vysluni vSaktde byt brzy zastimo
slovenskym pjetim eura, kdy obchodovani v jednotnén® bude jisé v ocich



Jak daleko je ceské euro? Daleko! 243

zahranénich (ale potenciatn i ¢eskych) podnikatél brano jako silna
konkurergni vyhoda. Zahragni investdi totiz logicky preferuji zera s
jednotnou mnou, protoze &Sina jejich vyroby kodi reexportem. Odpadnou
tak naklady na devizové operace ésian nén, zajiséni atd.), naklady spojené s
drzenim dvou rn a tedy mozZnost snizit provozni rezervy¢ethi a
psychologické strasti s operacemi ve dvoinath. To nakonec vede k nizSim
nakladim a tedy moznosti nabizet svym zakaanikkonkuregngjsi ceny.

Natasovani fijeti eura je vSak nejen ekonomické, ale zejméniiga
rozhodnuti. V tomto smyslu je disy Ze se na toto téma vede tak obsahla
diskuse. Ta by ovSemdta vyUstit v jasnou strategii vlady préijeti eura. Jist
by to prosplo nejen nasi mezinarodni kredikilitale vytvdilo by lepSi pozici
Ceské republiky v ramci Evropské unie.
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Jak daleko jeéeské euro? Daleko!
Abstrakt

Sta se zanituje na deskripci postupGeské republiky B vstupu do erozény afieti
spol&né neny, eura. Charakterizuje jednotlivé mozné stérgiechodu na jednotnougmu a na
jejich pozadi analyzuje jednotlivé faze saénfiechodu na spodeou nenu v Ceské republice.
Seznamuje s institucionalnim zabesm@m gFechodu na spodeou nenu, s jejimi pinosy a
naklady. V zavru poukazuje na rozhodujici problémy a jejich l&éreSeni a z toho vyplyvajici
nejasnosti a nejistoty determinuijidijeti spolené meny v Ceské republice.

% Sedl&ek, T. ibidem
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Na jakim etapie znajduje st czeskie euro? Na odlegtym!
Streszczenie

Rozprawa przedstawia procedudziatan w Republice Czeskiej w procesie jej waf do
strefy euro i wprowadzenie wspélnej jednostki mamstj — euro. Charakteryzuje poszczegoéine
mozliwe scenariusze wprowadzenia euro w Republice KigiesPrzedstawia zabezpieczenie
instytucjonalne, korzgi i koszty wprowadzenia euro. W zalazeniu artykut zwraca uwagna
decydujice problemy, ich skryte rozu#ania oraz wyptywage z tego niejassoi i hiepewndci,
wiazace sé z wprowadzeniem wspolnej jednostki monetarnej \wudice Czeskiej.

How Far is Czech Euro? Afar!
Summary

The treatise describes how the Czech Republic pdscéurther with euro area and with the
common currency, Euro. The paper features partiqudasible scenarios of the transition to the
common currency and on the basis of them it analysdividual phases of the scenarios in the
transition to the common currency in the Czech Répu The institutional security of the
transition to the common currency is dealt withwedl as its benefits and costs. At the close the
paper pays attention to crucial issues and theiermial solutions resulting in dubiousness and
uncertainties that determine the transition toditn®@mon currency in the Czech Republic.



