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Wprowadzenie

Podstawowym celem artykutu jest préba przedstawievptywu
inflacji na poziomzycia oraz nierownici spoteczne. W @&ci pierwszej
przedstawione zostanie goje inflacji oraz krotka analiza statystyczna
danych dotycgcych dynamiki zmian cen w Polsce od roku 1989 dab20
Analiza ta przeprowadzona jest na podstawie wikaw tempa wzrostu
cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz cen proflugprzedanej
przemystu w catym dotychczasowym okresie przebudoagzej gospo-
darki.

W dalszej czsci ukazany zostanie wptyw proceséw inflacyjnych
w Polsce na realne kategorie ekonomiczne, w tynedaavszystkim na
zmiarg wysokaci realnych wynagrodze mapcych decydujce znacze-
nie przy badaniu poziomuycia spoteczéstwa. W kolejnym punkcie
podgta jest natomiast teoretyczna analiza wywotywangctez inflacg
kanatow redystrybucyjnych dochodow od jednej griymnasci do innej,
co maze zwkksz& lub zmniejszé& nierowndci spoteczne.

W ostatniej czsci zwrocono uwag na dylematy polityki makro-
ekonomicznej pastwa wswietle jej wptywu na zwalczanie inflacji. Po-
nadto, podjto takze proke krétkiej oceny polityki antyinflacyjnej w Pol-
sce w okresie transformacji.

transformacji

Najbardziej ogodlna i najeZciej spotykana w literaturze definicja
inflacji podkrela, iz nalezy przez niy rozumie& proces wzrostu ogolnego,
przecetnego poziomu cen [Kwiatkowski, 2000, s. 557]. Rwva infla-
cja, wg przedstawionej definicji, jest procesem,od#X tu kedzie



548 WPLYW INFLACJI NA POZIOMZYCIA | NIEROWNOSCI SPOLECZNE

0 wzgkdnie staty i utrzymujcy sk w danym okresie wzrost cen [Bauc,
1995, s. 441], nie Za0 jednorazowy skokowy ich ruch w gowywotany
na przyktad zmiag systemu podatkowego, czyzte/zrostem cen surow-
cOw importowanych.

Wyrdznia sk dwa sposoby pomiaru tempa inflacji. W pierwszym
z nich poréwnuje giogoiny poziom cen z Kma roku z ogélnym pozio-
mem cen z kaca roku poprzedniego (tzw. inflacja liczona grudzdo
grudnia lub inflacjgpoint-to-poin). W drugim z& bierze st pod uwag
wskazniki przecktne dla 12 miescy w roku (tzw. inflacjasredniorocz-
na). Poniewaw poszczegolnych miesiach roku tempo wzrostu cen nie
jest jednakowe, stopa inflacji mierzona pierwszyposobem réni sie
zazwyczaj od stopyredniorocznej. Dysproporcje guizy nimi nie g jed-
nak z reguty zbyt die. Porowna je mazna na przyktadzie Polski dla lat
1989-2005. Dane dotysze dwodch najpopularniejszych indekséw cen,
bedacych miarami inflacji: CPI (towarow i ustug konsuaymych) oraz
PPI (produkcji sprzedanej przemystu) zaprezentowatabeli 1.

Tabela 1. Wskaniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI) oraz

produkcji sprzedanej przemystu (PPI1) w Polsce adat1 989-2005
Rok Indeksysrednoroczné Indeksy liczone wdzien/grudnic
CPI PPI CPI PPI
198¢ 351,] 312;¢ 739,¢ 752,¢
199( 685,¢ 722,2 349;: 292,¢
1991 170,¢ 14C,9 160,< 135,7
1992 143,( 134 144, 132,2
199: 135,¢ 131,¢ 137,¢ 1243
1994 132,: 125,° 129,F 127,¢
199¢ 127,¢ 125,¢ 121,€ 118,¢
199¢ 119,¢ 112,¢ 118,F 111,
1997 114,¢ 112,2 113,2 111,F
199¢ 111,¢ 107,: 108,¢ 104,¢
199¢ 107,: 105,i 109,¢ 108,1
200( 110,1 107,¢ 108,t 105,¢
2001 105,* 101,€ 103,¢ 99,€
200z 101,¢ 101,( 100,¢ 102,2
200: 100;,¢ 102,¢ 101, 103,i
2004 103,* 107,( 104, 105,2
200¢ 102,] 100,7 100,7 100,t

1ok poprzedni = 10C* grudziei roku poprzedniego = 100

Zrodio: opracowanie wlasne na podstavReczniki Statystyczne GUSat 1990-2005,
Biuletyny Statystyczne GUS lat 1990-2005 oraBiuletyny Informacyjne NBR lat
1990-2005.
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Analiza danych zamieszczonych w tabeli pozwala estivic, ze
w catym dotychczasowym okresie transformacji p@ggospodarki mie-
lismy do czynienia z procesem dezinflacji, ktory jedzowo przerwany
zostat dopiero w 2004 roku, kiedy ceny wielu doaczty rosmé w wy-
niku przystpienia naszego kraju do Unii Europejskiej. Tempgotero-
cesu pozostawiato jednak wiele dozyczenia, o czymdwiadczy chocia-
by poréwnanie naszego kraju z innymingavami EuropySrodkowo-
wschodniej, przechodzymi transformagj™.

Oddziatywanie inflacji na realne kategorie ekonomizne na przykia-
dzie Polski okresu transformacji

Procesy inflacyjne wywotgjroznorodne skutki w gospodarce, co
przektada s nastpnie na pozionzycia obywateli, a wic na skutki spo-
leczne. Ze wzgdu na skomplikowany charakter inflacji oraz licame-
chanizmy prowadce do sprgzen zwrotnych poszczegdlnych wielm
makroekonomicznych, nie ma w teorii ekonomii jediyéimosci co do
ostatecznych oddziatywiawzrostu cen na przebieg proceséw gospodar-
czych. To powodujeze koszty, a take ewentualne koragi z inflacji
cechuje wysoki stopfe niedookrélonosci i niekwantyfikowalndci, co
z kolei sprawia,4 sa one czsto niedoszacowywane lub przeszacowywa-
ne przez ogot spoteciastwa, politykdw, a nawet niektérych ekonomistow
[Wieznowski, 2001, s. 210].

We wspotczesnej ekonomii z reguty eksponowan@egatywne
skutki inflacji. Skala szkod wywotywanych inflacpzaleniona jest za-
zwyczaj od kilku czynnikéw. Wydaje gize najwaniejszym z nich jest

! Liczac od pocatku wdrazania programu stabilizacyjnego (1.01.1990 r.) Poisttrze-
bowala @& 18 mies¢cy do osagniecia poziomu inflacji poriej 60%, dalszych 33 mie-
siecy do osagniecia progu 30% oraz kolejnych 21 migsy do osignigcia progu 15%.
Dla poréwnania wgsiedniej Czechostowacji do aghiccia ww. progéw potrzebowano
odpowiednio: 3, 1 oraz 2 miesy [Dabrowski, 1999, s. 9]. Innego zdania w tej sprawie
jest L. Balcerowicz [1997, s. 369-373], z ktoregmlizy wynika,ze Polska najskutecz-
niej spdrod pastw Europy Srodkowo—-wschodniej likwidowata inflagj Odmienne
stanowisko wynika z faktuze za podstaw poréwna autor przyjmuje stop inflaciji

w ostatnim roku poprzedzaym reforng (w naszym kraju chodzi o 1989 r.), a ta byla
w Polsce kilka, a w niektérych przypadkach nawtkakiascie razy wysza nk w innych
krajach przechodzych z systemu nakazowo-rozdzielczego do systemkoryego.
Wskaznik zahamowania inflacji @acy relacy stopy inflacji w 1993 r. do stopy inflacji
w ostatnim roku poprzedzaym reforng) wg tak przygtej, nieco dyskusyjnej, procedu-
ry obliczen ksztattowat sj wiec w Polsce o wiele korzystniejmniv innych pastwach.
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wysokas¢ inflacji, mierzona tempem wzrostu ogoélnego poziocmn.
Niezmiernie trudno jest jednak wyznaézayraniczny poziom, od ktérego
inflacja miataby powodowanegatywne nagpstwa. Tym niemniej, panu-
je obecnie przekonaniee im wyzsza inflacja, tym bardziej niekorzystne
sa jej skutki dla gospodarki. Zupetnie niegna mae by w zwiazku z
tym inflacja pelzajca, a nawet krogea, podczas gdy hiperinflacja e
przyczynt sig do catkowitej niemal destabilizacji systemu gosgrade-
go.

Najbardziej widocznym, bezpeednim skutkiem kadej inflacji
jest spadek warfgoi pienkdzé, ktory jest oczywdcie tym silnigjszy, im
Z wyzszym tempem wzrostu cen mamy do czynienia. Powodaje
zmniejszanie sity nabywczej ludém posiadajcej state dochody. Biac
pod uwag dziatanie w niemal wszystkich krajach mechanizmoadek-
sacyjnych, twierdzeniezimimo wzrastajcych cen nominalne dochody
mog zost& zamraone, naley wprawdzie uznaza abstrakcyjne [Kwiat-
kowska, 1993, s. 25]. Tym niemniej, systemy indelsee dziatag najcz-
sciej ex postub, j&li ex ante oparte g na prognozach inflacji, ktére ¢zto
sa nizsze nk inflacja rzeczywista. W pierwszym przypadku vaystpe-
wien okres przégiowy miedzy systematycznym wzrostem cen, a doko-
nywanymi najczsciej po roku podwygkami ptac, rent czy emerytur
W drugim przypadku, dochody nominalne wzrpsratomiast w mniej-
Sszym stopniu ki ceny, co bdzie oznaczato spadek dochodéw realnych.

Nalezy takze zaznaczy, ze w warunkach wysokiej inflacji indek-
sacja z zatenia, bez wzgdu na prognozy, jest ¢gto nizsza ni tempo
wzrostu cen — zwlaszcza wowczas, gdy polityka ddola@ ma by jed-
nym z instrumentéw polityki antyinflacyjnej, hamajdynamilk spirali
ceny — ptace — ceny. Z sytuadpka mielismy do czynienia w polskiej
gospodarce w pogtkowych latach okresu transformacji. Zgodnie z zato

2 Skutek ten jest najbardziej bezpedni, co tlumaczy dlaczego niekiedy inflacja defi-
niowana jest wignie jako spadek warfoi pienadza. M.in. D. Kamerschen, R. McKen-
zie i C. Nardinelli [1993, s. 228] twierdzze inflacg, alternatywnie do procesu wzrostu
0golnego poziomu cen, moa uwaaé za cagly spadek warti jednostki pienizne;.

¥ Mechanizmy indeksacyjne dotycprzede wszystkim dochodéw uzyskiwanych przez
emerytéw, rencistow i pracownikéw sfery khedowej. Pozostali pracownicy tak maj
niekiedy w umowach o praklauzuk opierajca sie ha wzrgcie wynagrodzenia odpo-
wiednim do wzrostu cen dobr konsumpcyjnych. Nig¢ jegednak norny, a ewentualny
wzrost ich nominalnej ptacy (egto wyzszy niz wynikatoby to z samej tylko indeksacji)
uzalezniony jest od szeregu innych czynnikéw, takich jadajncs¢ pracy, aktualna
koniunktura na rynku, czy sytuacja ekonomiczna gisgbiorstwa.
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zeniami programu stabilizacji i liberalizacji gosgwkii, wzrost wynagro-
dzer ponad dopuszczajnznacznie misz od stopy inflacji, norra podle-
gat wowczas silnemu progresywnemu opodatkowanijpr@®eadzito to
do dwego spadku przegnych wynagrodze brutto mierzonych realnie,
potegujac pauperyzagjznacznej cgci spoteczastwa. Dotyczy to szcze-
golnie 1990 r., gdy przegine realne wynagrodzenie brutto abymd sie
w porownaniu z rokiem 1989 o ponad 27% (zob. ta@¢laCo prawda,
poczawszy od 1991 r. realne wynagrodzenia z roku narosky (jedynie
w 1993 r. minimalnie obayty si¢), jednake tempo tego przyrostu byto
z reguty stosunkowo nieznaczne. W efekcie, pozi¢ews pealnych zrow-
nat st z poziomem sprzed transformacji (1989 r.) dopiert998 r. Jesz-
cze w potowie minionej dekady (1995 r.) byt on matast o ok. 12,5%
nizszy od poziomu wygiowego, a gdyby wzé pod uwag wynagrodze-
nia do dyspozycji, dysproporcje ¢dzy analizowanymi latami bytyby
jeszcze wiksze. Naley tu bowiem zaznaczyze podatek dochodowy od
os6b fizycznych wprowadzony zostat dopiero w 1992w zwiazku
z czym w latach 1989-91 wynagrodzenia brutto rolwyly wynagrodze-
niom nettd.

Z przeprowadzonej analizy wynika zatere, inflacja zawya wy-
nagrodzenia nominalne, przyczya@jske jednoczénie do hamowania
wzrostu wynagrodze realnych. Podobnie jest zregsz innymi katego-
riami ekonomicznymi (np. PKB — zob. tabela 3), lgtdr miary wyraone
w cenach bigacych gwattownie rosy) podczas gdy miary wyrane re-
alnie czsto obnkaja sic — zwlaszcza w warunkach inflacji galopcegj

* Silniejszy ni wynikatoby to z tabeli 3 spadek realnych dochogr capitaw pierw-
szej potowie lat dziewtdziesiatych wynika moze ponadto ze znacznego zmniejszenia
sie liczby zatrudnionych w polskiej gospodarce w tykresie. Tylko m¢dzy 1989

a 1991 r. liczba pracagych zmalata o ponad 1,5 min osdtofznik Statystyczng993,

s. 111], w zwazku z czym obrienie s¢ przeceétnego dochodu na 1 mieszka byto
wowczas znacznie wksze ni pokazuj oficjalne statystyki. Z drugiej strony, poréwna-
nie dochodéw sprzed okresu transformaciji z otrzyanyymi na pocaku jego trwania,
nieco ,zawya" réznice mgdzy nimi, gdy za podstawporowna przyjmie s¢ tylko rok
1989 (tak jak ukazane zostato w tabeli 2), a nieSrggink dochoddw z kilku lat poprze-
dzapcych reformy. Nalgy bowiem pamitac, ze w IV kwartale 1989 r. ptace realne byly
0 ok. 41% wysze nk w 1987 r. Skutkiem tego wzrostu w warunkach injflggumio-
nej” bylty jednak przede wszystkim jeszczecksze braki na rynku, a nie realna po-
prawa warunkéwycia [Balcerowicz, 1997, s. 324]. Pomijajten aspekt, z capew-
noscia mozna jednak stwierdzj ze gtowm przyczym spadku realnych dochodow
spoteczéstwa na pocaku lat dziewecdzieshatych, w stosunku do roku 1989, byta
wysoka inflacja.
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lub hiperinflacji, z jalg mielismy do czynienia na przetomie lat osiem-
dziesiatych i dziewecdziesatych minionego stulecia w Polsce. Spadek
realnej produkcji niemal zawsze przektadazkolei na powzne konse-
kwencje natury spotecznej, powoaljwzrost bezrobocia oraz zmniej-
szenie dochodoéw badtowych i, co za tym idzie, tak wydatkéw socjal-
nych.

Tabela 2. Przegine mies¢czne wynagrodzenia bruftoraz ich dynamika
w Polsce w latach 1989-2004

Wynaarodzenia Dynamika Dynamika Dynamika
ROK )rlmnginalne 1 wynagrodzé wynagrodzé wynagrodzé
(w PLN) nominalnych realnych? realnycht
(rok poprzedni=100) (rok poprzedni=100) (rok 1989 = 100)
1989 20,68 - - 100,0
1990 102,96 497,9 72,6 72,6
1991 175,63 170,6 100,2 72,7
1992 289,73 165,0 115,4 83,9
1993 390,43 134,8 99,6 83,6
1994 525,02 134,5 101,7 85,0
1995 690,92 131,6 103,0 87,6
1996 874,30 126,5 105,5 92,4
1997 1065,76 121,9 106,1 98,0
1998 1232,69 115,7 103,5 101,5
1999 1697,1% 137,7 128,3 130,2
2000 1893,74 111,6 101,3 131,9
2001 2045,11 108,0 102,4 13%,1
2002 2097,83 102,6 100,7 135,0
2003 2185,02 104,2 103,3 149,5
2004 2273,44 104,0 100,5 1442

W latach 1989-91 wynagrodzenie netto. Podatek dimhg od o0sdb fizycznych
wprowadzony zostat 1.01.1992 r., w zmku z czym w pierwszych trzech latach bada-
nego okresu wynagrodzenie bruttégame byto z wynagrodzeniem netto.

® Jako deflatoraziyto srednioroczny wskanik CPI.

© W sektorze uspotecznionym.

4 Po ubruttowieniu wynagrodgew 1999 r. Dane dotyaze dynamiki w 1999 r. (rok
poprzedni = 100) oraz dynamiki w latach 1999-20@k (1989 = 100) $w zwiazku
z tym zawyone w stosunku do lat wcggejszych.

Zrodio: Rocznik Statystyczry99Q s. 222;Rocznik Statystyczny 1992 189;Rocznik

Statystycznyt 995, s. 143Rocznik Statystyczny 1998 150;Maly Rocznik Statystyczny

200Q s. 156;Rocznik Statystyczr®003 s. 175; Rocznik Statystyczny 2005, s. 262;

obliczenia wlasne.
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Tabela 3. PKB oraz jego dynamika w Polsce w lafi@$0-2004

PKB Dynamika Dynamika Dynamika

ROK (w min PLN? nominalnego PKB realnegBPK_B realneg8PKB
(rok poprzedni=100) | (rok poprzedni=100) (rok 1989 = 100

1989 11831,9 - - -
1990 56 027,1 473,5 88,4 88,4
1991 80 882,9 144,4 93,0 82,2
1992 114 944,2 142,1 102,6 84,3
1993 155 780,0 135,5 103,8 87,6
1994 210 407,3 135,1 105,2 92,1
1995 337 221,9 137,2 107,0 98,6
1996 422 435,8 125,3 106,2 104,7
1997 515 353,2 122,0 107,1 112,1
1998 600 901,9 116,6 105,0 117,7
1999 666 308,3 110,9 104,5 123,0
2000 744 621,8 111,8 104,2 128,2
2001 779 204,7 104,6 101,1 129,6
2002 807 859,5 103,7 101,4 1314
2003 842 120,4 104,2 103,8 136,4
2004 922 157,2 109,5 105,3 143,6

4W cenach bizacych. Dane z lat 1989-1994 zgodnie z ob@wjaca wéwczas metag
liczenia. Pocawszy od 1995 r. dane zweryfikowane i w petni porgwalne z danymi

Z lat nastpnych.

®Zdeflowano wskanikiem cen PKB.

¢ Dynamika dla roku 1995 obliczona na podstawie danyiezweryfikowanych (wg
poprzednio obowizujacej metody liczenia), zgodnie z ktérymi PKB wyni@#8 701,3
min PLN

Zrodio: Rocznik Statystyczny 199Rocznik Statystyczny 199Rocznik Statystyczny
1997 s. 501-502; www.stat.gov.pl; obliczenia wiasne.

Do negatywnych nagbstw natury spotecznej, jakie niesie zasgob
wysoka (i w zwazku z tym take trudna do przewidzenia w przysi
inflacja, naley rowniez zaliczy¢ mazliwe utrudnienia budowy klarow-
nych planéw osobistych przez niektére podmioty. yopy to zarbwno
planéw krotkoterminowych, zwzanych np. z wyjazdem na wakacje, jak
I diugoterminowych (np. przygotowanie sobie spokpjstardci, okre-
slenie ,$ciezki edukacyjnej” dzieci), ktére w warunkach wysokigjud-
nej do przewidzenia inflacji stajsic ,ryzykownym hazardem” [W4z-
nowski, 2001, s. 220], przyczynagj Sk do przyjmowania biernej posta-
wy zyciowej przez cgé¢ jednostek gospodangych, ktorym ,umyka
zrak jeszcze jeden element panowania nad ich wigmayszigcia”
[Mayer, 1996, s. 162].
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Whptlyw inflacji na redystrybucj ¢ dochodow — kanaty transmisiji

Realne wzrosty dochodow luditd mazliwe s z reguly tylko
przy stosunkowo niskiej inflacji. Im wgza inflacja, tym powaniejsze
skutki spoteczno-ekonomiczne przez my wywotywane. Naley jednak
zd& sobie spraw, ze nie dotyka ona wszystkich cztonkéw spoléstea
w tym samym stopniu.

Do niekorzystnych aspektow inflacji, objawdeych s¢ gtownie
w sferze spotecznej, nale w zwiazku z tym zalicz¢§ powodowanie
przez nia redystrybucji dochoddéw, co €zto pogtbia dysproporcje
W poziomiezycia r&znych grup spoteczno—zawodowych. dnane jest to
Z naruszaniem pewnych proporcji podziatu dochoddwdry poszcze-
golne podmioty gospodasge w warunkach wzrostu ogdlnego poziomu
cerr. ,Przesuwanie” agci dochodéw od jednej grupy do drugiej odby-
wat si¢ maze poprzez kilka kanatow redystrybucyjnych:

— od podatnikéw ptagcych podatek dochodowy do bigdu pastwa,

— od posiadaczy rachunkéw i lokat osgdacsciowych do budetu pai-
stwa,

— od podmiotow majcych stal sile przetargow do podmiotéw posia-
dajacych silm pozycg w ,walce” o przyrost dochodéw,

— od nabywcow do producentow,

— od producentéw wytwarzgjych dobra o wzghnie niskiej dynamice
cen do producentow wytwaraalych dobra o wzgtnie wysokiej dy-
namice cen,

— od eksporteréw do importerow,

— od payczkodawcéw do poyczkobiorcow,

— od wiacicieli kont i lokat oszcadnasciowych do wihacicieli akty-
wow, ktorych realna warké wzrasta w czasie inflacji.

Niemal wszystkie te kanaly w sposob begpdni lub pgredni
moga pokgowa skak obnizania realnych dochoddéw spotedgeva,
a przynajmniej jego &&ci. W tym kontekcie na uwag zastugu
zwtaszcza dwa pierwsze spodd ww. kanatdw, przebiegajych od po-
datnikow ptagcych podatki od wynagrodie od zyskow kapitatowych
do budetu pastwa. Redystrybucja wynagrodzeracownikOw na rzecz

® Jak ju wspomniano, inflacja nie dla wszystkich musi zatekaza& sic szkodliwa.
Redystrybucja dochodéw, zawiana z procesem wzrostu cen powoduje bowigrspo-
leczerstwo ulega podziatowi na (jak okia M. Friedman) zwyezcéw i pokonanych
[Friedman, 1994, s. 223].



TOMASZ GRABIA 555

budzetu zwhzana jest z drezmam podatkowym. Jest on oparty na zato
niu, zgodnie z ktérym opodatkowanie dochodéw jesgmesywne, a pro-
gi podatkowe nie s poddawane indeksatjilndeksowane ssnatomiast
wynagrodzenia, co powodujge rosra nominalne dochody pracownikow,
w zwiazku z czym cgé¢ z nich zostaje zaliczona do #w®zych przedzia-
lbw opodatkowaniaDe factq sa oni wowczas zmuszeni ptacwickszy
podatek, mimoz ich realne dochody brutto pozostaty na nie zmieyrno
poziomie, co z kolei sprawiae realne dochody do dyspozycji ulegaj
zmniejszeniu.

Obnizanie realnych dochodéw ludse na rzecz bugktu pastwa
nastpuje take w przypadku opodatkowania zyskéw z lokat i radioun
oszczdnasciowych. Taka forma podatku wygtuje w wikszasci krajow
wysoko rozwingtych, a od pewnego czasu zakw Polscé Dotyczy on
zreszy takze zyskéw kapitatowych ogjanych w wyniku kupna i sprze-
dazy akcji. Niekorzystne dla realnych dochodéw skutgo podatku
Zwigzane § z nieodpowiednim przystosowaniem systemu podatgowe
do warunkow inflacji [Begg, Fischer, Dornbusch, &998. 283], zwlasz-
cza wysokiej. Negatywne efekty dla Wtecieli kont i depozytéw mogty-
by wprawdzie zostazmniejszone, j# wzrostowi stopy inflacji o kady
1% towarzyszytby wzrost nominalnej stopy procentotakze o 1%, co
bytoby zgodne z tzw. hipoteZ-ischera. Problem polega jednak na tym,
ze banki wod z reguty poczekana potwierdzenie sipewnych tendencji
inflacyjnych, zanim podejmdecyzg o obnieniu lub podniesieniu stop
procentowych od depozytow [W#nowski, 2001, s. 222], w zwaku
Z czym wzrost tych stop nie zawsze ,nzal’ za wzrostem poziomu cen.
Poza tym, posiadacze lokat i rachunkéw osdnmsciowych tra@ na in-
flacji nawet wéwczas, gdy hipoteza Fischera zn&degtne odzwiercie-
dlenie w rzeczywistai, co zazwyczaj dotyczy jej antycypowanego cha-
rakteru. Zwizane jest to gtdwnie z dwoma czynnikami. Po pieBysz
obniza sk sita nabywcza zamgonej w postaci okigonego aktywu kwo-
ty pienkznej; po drugie natomiast od wszej nominalnie kwoty zysku
odliczony zostanie podatek. Niedostosowanie systpodatkowego do

® Sytuacja taka ma egto miejsce w warunkach niskiej inflacji — m. in.astatnich la-
tach (2001 — 2006) w Polsce, gdzie przedzialy pade¢ nie byly dostosowywane do
zmian ogd6lnego poziomu cen. W warunkach wysoki#adji zjawisko drenau podat-
kowego polega natomiast raczej na niepetnej indgkisech przedziatéw w stosunku do
inflacji.

"W Polsce zyski z lokat oszgindiciowych s opodatkowane od 2001 r. (tzw. podatek
.Belki"). Poczatkowo stopa podatkowa wynosita 20%, a od 2004 %.19
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warunkéw inflacji polega bowiem na tyme podatek odliczany zostaje
od zysku nominalnego, podczas gdy dochod@évweamraonych w banku
pienidzy powinna b¥ liczona w wyraeniu realnym. Przy wysokiej sto-
pie inflacji maze to spowodowanie tylko obnienie ewentualnych real-
nych zyskéw z zamémnego kapitatu, ale nawet spadek realnej warto
tego kapitatfl Straty realnych dochodéwedts oczywicie znacznie k-
sze wowczas, gdy inflacjactizie miata charakter nieantycypowany, co
zazwyczaj utrudnia dziatanie efektu Fischera. Wejagkytuacji nie tylko
zysk z zamrgonej kwoty, ktéry jak si okazuje mae by ujemny nawet
przy nieznacznie dodatniej realnej stopie procenjpwale take sama
stopa procentowa w wyraniu realnym mge by mniejsza od zera, co
naturalnie powikszy straty depozytariuszy.

Omoéwione powyej kanaly redystrybucji powodajokreslone
koszty dla niektérych cztonkéw spoteéséwva, nie przynosz w zasa-
dzie korzyci innym. Zyskuje bowiem tylko g otrzymujac wyzsze
wptywy do budetu. Ma@na wprawdzie zaktadaze dodatkowe przycho-
dy paistwo przeznaczy np. na zasitki, zapomogi, subwenitjeego ro-
dzaju transfery lub podwki dla sfery budetowej, co mogtoby spowo-
dowa redystrybugi dochodow na rzecz biedniejszeje@@ spotecze-
stwa. Z uwagi na taze rad ma do zrealizowania aorodne cele spo-
leczne i ekonomiczne, trudno jest jednak przewigzima co dodatkowe
wptywy z ukrytego podatku inflacyjnego zosigmrzeznaczone.

W bardziej jednoznaczny sposéb na zmigmoporcji podziatu
dochodéw midzy poszczegdblne grupy spoteczne oddziatgtomiast
pozostate kanaly redystrybucyjne. Zmiany tych propanog by¢ nie-
kiedy uznane za korzystne, w zalesci od tego, z czyjego punktu wi-
dzenia g rozpatrywane. Jednad, z uwagi na toze na inflacji trag naj-

8 Obrazuje to pombszy przyktad. Jeeli stopa inflacji wynosi 0%, nominalna (w tym
przypadku take realna) stopa procentowa 2%, a stopa podatkoveysicdw z kapitatu
20%, to wptacajc na rok 1000 zt maa uzyské dodatkowo 20 zt. Od kwoty tej zosta-
nie odliczony podatek w wysoka 4 zt, co sprawiaze zysk spada do 16 zt, a depozyta-
riusz wyptaca z banku 1016 zt. Poniemgoziom cen nie zmienit ginominalny i realny
zysk z lokaty s rowne i wynosz 1,6%. Przy zaleeniu, ze stopa inflacji wzrénie do
10%, zgodnie z hipotazFischera, nominalna stopa procentowa zie® do 12%.
W tym przypadku wptacag na rok 1000 zt dodatkowa kwota z odsetek wynig2i@ zt,

od ktérej odliczony zostanie podatek w wys@a?4 zi. Pomniejsza to kwetodsetek
do 96 zt i kwot wyptacan przez bank do 1096 zt. W zygku z tym,ze inflacja wynio-
sta 10% kwota ta realnie (w cenach z roku popraginigdy zakladana zostata lokata)
jest réwna ok. 996,4 zi. Zysk depozytariusza jesbec tego ujemny — po roku otrzymat
on nizsz realnie kwog niz wptacit.
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czesciej jednostki stabsze ekonomicznie, a zyskaiiniejsze, przewaja
opinie o negatywnych konsekwencjach redystrybuojhdéw, powo-
dowanej wzrostem ogoélnego poziomu cen. Na wwagstuguje tutaj
przede wszystkim ,przesuwanie” dochodéw grup spgch o docho-
dach bardziej stabilnych do grup o dochodach beyd#astycznych, po-
siadajcych silniejsa pozycg przetargow w ,walce” o wzrost ptac no-
minalnych. Do pierwszej grupy zaliczani 3ajczsciej pobierajcy zasit-
ki, renciéci, emeryci i pracownicy tzw. ,bugtowki’, a wic jednostki
o stosunkowo niskich dochodach. Redystrybucja reczrzpodmiotéw
o wzgkdnie wyzszych dochodach me wowczas powodowanieakcep-
towane spotecznie zwkszenie dysproporcji makowych medzy po-
szczegblnymi grupami ludéai danego krajl

Odbywajca sé kosztem grup ludrigi o relatywnie niskich do-
chodach redystrybucja me by takze potgowana wéwczas, gdy tempo
inflacji nie jest jednakowe na wszystkich rynkaowarowych, a wzgld-
nie silniejszy wzrost cen naguje w przypadku débr podstawowych
w poréwnaniu z towarami i ustugami luksusowyhiiKwiatkowska, 1993,
s. 27-28]. Pogorszenie sytuacji mniej zamych grup spotecznych me

° Mozliwa jest jednak réwniesytuacja odwrotna, zwlaszcza przy stabszej koriuak

i wysokiej stopie bezrobocia. Wynagrodzenia w seddgublicznym, a tale emerytury

i renty ulegay wowczas nominalnemu wzrostowi poprzez systemyksaeyjne. Place
w sektorze prywatnym przez diugi okres matptomiast pozostawabez zmian lub
wzrast& wolniej od stopy inflacji. Z sytuagjwyzszego tempa wzrostu wynagrodze
w sferze budetowej ni ogdétem miebkmy do czynienia m.in. w Polce w ostatnich kilku
latach (m¢dzy 1995 a 2002 r. przetne miestczne wynagrodzenie brutto wzrosto ok.
2,47 razy, a licgc tylko sfee budzetows ok. 2,74 razy) [zobRocznik Statystyczng003,

s. 175].

107 sytuacj taka mielismy do czynienia w Polsce w okresie transformacijieddy 1988

a 2002 rokiem dobra podstawowe dla gospodarstwosuskowo niskich dochodach
drozaty bowiem szybciej @i ogolny poziom cen. Przyktadowo cena chlebacksayta
sie 1,67 razy bardziej niprzecetna dla CPI, cena makaronu 2,30 razy, cena mléka 2,
razy, a cena sera 2,22 razy. Jeszcze silniejairgpodstawowe ustugi. Cena energii
elektrycznej wzrosta 2,28 razy bardzief @PI, cena za centralne ogrzewanie 4,69 razy,
a cena gazu ziemnega &,07 razy [obliczenia wlasne na podstawiecznika Staty-
stycznega2003, s. 356-360 oraz Sztyber, 2000, s. 70-71jvriReér wiekszas¢ bada,
przeprowadzanych dla innych regionéwiata wskazujeze inflacja jest najbardziej
dotkliwa dla najubgszych grup spotecznych. D. Dollar i A. Kraay sugemawet,ze
unikanie wysokiej inflacji jest znacznie wdejsze dla dochodéw tych grupzrfinan-
sowanie przez gatwo shiby zdrowia i edukacji. Te ostatnie nie przynpsgowiem
zadnych systematycznych efektow oéimie poprawy sytuacji ekonomicznej najubo
szych [Dollar, Kraay, 2000, s .1].
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takze wywotywa redystrybucja dochodéw na rzecz producentow kosz-
tem nabywcow, towarzygsea gtdwnie inflacji nieoczekiwanej, z ktor
wiaze Sk niepetna hdz op&niona indeksacja. Jednak z uwagi na
zréznicowane tempo inflacji i zmiany relacji cen w peazgolnych bran-
zach, nie wszyscy producenci zyskua tego rodzaju inflacji. Redystry-
bucja dochodbéw wyspuje bowiem take od grupy producentow wytwa-
rzajacych wyroby o niszej dynamice cen do producentéw wytwarzaj
cych wyroby o wzgldnie wyzszej dynamice cen [Kwiatkowska, 1993,
s. 29]. Na nieantycypowanej inflacji mpgakze tracé niektorzy przed-
siebiorcy produkujcy dobra, ktérych ceny adopiugie stosunkowo wol-
no iwystpuja pewne odspy czasu nddzy ziazeniem zamowienia
a terminem dostawy produktow (przy zadaiu ptatnéci ,z gory”) lub
gdy kontrakty zawiergjustalenie ceny w momencie Wgjowym. Sytu-
acja taka mee dotyczy np. przetargéw w budownictwie czy na wykona-
nie samolotow lotnictwa cywilnego lubegkiego sprztu elektrycznego
[Kamerschen, McKenzie, Nardinelli, 1993, s. 230].

.Przesuwanie” dochodow rzy poszczegolnymi grupami przed-
siebiorcow mae zreszt wystpi¢ réwniez wtedy, gdy inflacja &dzie
zrownowaona (stopa inflacji identyczna we wszystkich liaoh). Zwa-
zane jest to z niejednakawlynamily wydajngci pracy, w znacznej mie-
rze wptywajcej na koszty produkcji. Przy zakeniu, ze tempo wzrostu
ptac kdzie identyczne lub chociby zblizone we wszystkich braach™,
koszty wytwarzania doa relatywnie zwgksza sie w gakziach o mniej-
szej dynamice produktywso pracy. Jeeli ceny we wszystkich braach
beda natomiast rosty w takim samym (lub chodig zblizonym) tempie,
prowadz¢ to bedzie do redystrybucji dochodéw od producentow deiat
jacych w dziedzinach, gdzie wydajto pracy pozostaje stabilna lub
wzrasta nieznacznie (np. ustugi) do producentéwtdgcych w dziedzi-
nach, gdzie wydajrié pracy mae rosnac¢ stosunkowo szybko, chby
z uwagi na posp techniczny (np. przemyst).

Z redystrybucj dochodow midzy poszczegolnymi grupami pro-
ducentow meemy mie takze do czynienia w przypadku wypbwania
w danym kraju wyszej inflacji nz u partneréw handlowych. Sytuacja
taka powodujeze dobra wytwarzane za gramistap Sic relatywnie ta-
sze w poroéwnaniu z dobrami krajowymi, a tym samyada konkuren-
cyjnos¢ tych drugich na rzecz pierwszych. W konsekwengjzento spo-
wodowa redystrybugj dochodéw od eksporteréw do importeréw, co

1 Jest to zalzenie oparte na tzw. efekcie Balassy—Samuelsona.
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powaznie utrudniatoby rozwdj ekonomiczny danego krajogigbiajac
nieréwnowag zewrgtrzng w gospodarce.

W sposoOb szczegolny przeciwstawieniem zasady spdiwiosci
spotecznej jest z kolei redystrybucja dochodow aerzycieli do dhini-
kow, objawiajca st realmy strat pazyczkodawcow (a wec np. posiada-
czy obligacji) przy jednoczesnym realnym zyskuzymzkobiorcow
(awigc np. pastwa czy przedsbiorstwa emitujcego obligacje). Taka
sytuacja mge mie€ miejsce wowczas, gdy nieoczekiwana inflacja spo-
woduje uksztattowanie @irealnej stopy procentowej na poziomie-ni
szym od zerd. To natomiast sprawke oddawany po jakignczasie diug
bedzie miat realnie mniejgzwartaé¢ niz w momencie uzyskania kredy-
tu. Przy ujemnej realnej stopie procentowegsta nasipuje take
.przesuwanie” dochodow od wdeicieli kont, lokat oszoginasciowych

12 pewne dostosowania, meg nie dopgci¢ do pogorszenia bilansu handlowego danego
kraju w warunkach wysokiej inflacji krajowej, nagtija poprzez kurs walutowy. W celu
ochrony eksporteréw rodzima waluta jest wowczasalewmwana wzgidem walut ob-
cych. W gospodarkach transformeych sé stopa tej dewaluacji (lub deprecjacji
w systemie kurséw ptynnych) jest jednak z regubspa od stopy inflacji krajowej. Tak
byto m.in. w niemal w calym okresie obejracym lata 1990—2000 w Polsce, kiedy kurs
walutowy miat stay¢ jako kotwica antyinflacyjna, a zwlaszcza w 1990991 r., gdy
obowizywat kurs sztywny. W efekcie, mimo nominalnegoabshnia ztotéwki wobec
np. dolara amerykmskiego, marki zachodnioniemieckiej czy euro w dhtzasowym
okresie przebudowy naszej gospodarki, waluta polskecniata & wzgledem tych
walut w wyraeniu realnym, co nie mogto pozostaez wplywu na wielk& eksportu

i importu. Naley jednak zdawé& sobie spraw, ze wzrost eksportu nie jest jedynym
wyznacznikiem dobrobytu obywateli danegaagava. W zwizku z tym kraje, w kto-
rych inflacja jest nisza nk u partneréw handlowych niekoniecznie muszerpa ko-
rzysci z takiej sytuacji. Dotycayto maze przede wszystkim patw nie posiadagych
odpowiedniej ildci wtasnych zasobdéw naturalnych, na ktére popyt fesunkowo
sztywny, co powoduje koniecz&oimportu tych zasobow, np. ropy naftowej, z zagrani
cy. Jeeli inflacja w kraju eksportapym jest wzgidnie wyzsza, wowczas cena ropy
moze wzrosié, co lgdzie sg wiazat z pogorszeniem sytuacji materialnej luécio
w kraju — importerze. Spofeazgtwo jako calé¢ moze by wéwczas zmuszone do prze-
sunkicia czsci dobr z konsumpcji prywatnej na eksport w celyskania dodatkowej
ilosci waluty obcej, za ktér zakupiona zostanie drsza ropa z importu [por. Begg,
Fischer, Dornbusch, 1996, s. 278-279].

13 Udzielapce kredytéw banki esto jednak zabezpiecaapic przed nieoczekiwan
inflacja oferupc kredyt o zmiennej stopie oprocentowania (zwlaazpezy kredytach
diugoterminowych).

14 Jak wykazata przeprowadzona uprzednio analizayqaiodawca mgze poniéé real-
na strat, nawet przy nieznacznie dodatnim poziomie reast@py procentowej, wow-
czas, gdy od jego dodatkowego nominalnego zyskatp@ pobierze podatek.
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czy obligacji do wtacicieli aktywow finansowych (np. akcji) lub rzeczo-
wych (np. nieruchomii [zob. Kamerschen, McKenzie, Nardinelli, 1993,
S. 234-235]), ktérych realna wastowzrasta w czasie inflacji [Kwiatkow-
ski, 2000, s. 564].

Dylematy polityki makroekonomicznej panstwa dotyczce walki
z inflacja

W sSwietle przedstawionych powigj skutkdw inflacji (zazwyczaj
negatywnych¥, spadek jej stopy z kilkusetprocentowego poziomlaw
tach 1989-90 do mszego ni w wickszaci krajow wysoko rozwingtych,

w koncu badanego okresu uznaalezy za najwekszy bodaj sukces na-
szej gospodarki w okresie transformaciji.

Fakt,ze do sttumienia inflacji do poziomu ok. 10% potraeano
niemal catej dekadywiadczy jednak o zbyt wolnym tempie wygaszania
tego niekorzystnego zjawiska. Stopniowa, powolnardicja prowadzi-
ta do inercji inflacyjnej poprzez utrwalanie sztysoi w dot nominal-
nych ptac i cen. Wydaje gize nie wykorzystano do keoa przyzwolenia
politycznego, umgiwiajacego niepopularne dziatania antyinflacyjne,
prowadace do szybkiej dezinflacji na pagku okresu transformacji
[Dabrowski, 1999, s. 6]. Jak wiadomo, w ngiamptywu czasu, entuzjazm
polskiego spotecZsstwa stopniowo wygasat i coraz trudniej bytlo podej-
mowa niepopularne dziatania mage na celu gwattowne sttumienie in-
flaciji.

Jednake trzeba zdasobie spraw, ze pastwo stoi przed trudnym
problemem nieustannego wyboru strategii polityksgmdarczej. Nalgy
bowiem zauway¢, ze ttumienie inflacji za pomacrestrykcyjnej polityki
pienkznej ma bardzo wysakcere. Nie likwiduje ono przy tym pierwot-
nych zrodet inflacji, w znacznym stopniu przyczyniajse natomiast do
»duszenia” popytu i catej gospodarki [Ortowski, 39%. 486-487]. Sto-
sunkowo c¢zko jest take odr&ni¢ poziom recesji nieuchronnej od zawi-
nionej przez zbyt restrykcygmpolityke pienizna, czy dochodow.

5 Oczywicie, z przeprowadzonej analizy wynika zakze dla poszczegéinych jedno-
stek czy grup spotecznych ngsstwa procesow inflacyjnych megkaza sig¢ korzyst-
ne, co mogtoby powodowaze efekty netto zbilanswjsie ,na zero” [Dornbusch, Fi-
scher, 1990, s. 575]. Wydaje §ednak,ze nie mana traktowa korzysci odnoszonych
przez jedna strore jako ,lustrzane odbicie” kosztow ponoszonych przieagy strore
[Wieznowski, 2001, s. 215], a w skali globalnej zdeaydnie przewzaja negatywne
skutki wzrostu cen.
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Trzeba zdéa sobie spraw, ze nie ma jednej stusznej drogi do suk-
cesu gospodarczego. ,Zony tancuch wzajemnych zateosci ekono-
micznych w zmiennych warunkach gospodarowania poyepde nie
wszystko da si przewidzi€é z aptekarsk doktadndcia” [Nasitowski,
1995, s. 311]. Dlatego zetak czsto mielémy do czynienia ze sporami
dotyczacymi sposobu prowadzenia polityki fiskalnej czy rpegnej
w okresie reformowania naszej gospodarki.

Caly czas pamta¢ nalery jednak o tymze stosujc niepopulara
czesto polityke zwalczania inflacji, ponig trzeba pewne krétkookresowe
koszty, aby moc odnéé w p&zniejszym czasie dtugookresowe kaiay
Nie ulega watpliwosci, ze w dhzszym okresie tempo wzrostu gospo-
darczego, jest makgia funkcja stopy inflacji. Wg szacunkéw znanego
ekonomisty R. J. Barro, wzrost przgaej stopy inflacji o 10 punktow
procentowych obra tempo wzrostu realnego o 0,24% rocznie, agstop
inwestycji o 0,4-0,6 punktow procentowych [Barr®96, s. 157-159,
167-168].

Biorac pod uwag powyzsza analiz, dotycaca wptywu inflacji na
wzrost gospodarczy, pozionycia obywateli i nierébwngi spoteczne za
stuszra nalezry zatem uzna polityke nastawion na zwalczanie inflacji,

Z jaka (pomimo stosunkowo niskiego tempa dezinflacji) Indrey do
czynienia w dotychczasowym okresie transformadglkiej gospodarki.
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Streszczenie

Procesy inflacyjne wywotgjroznorodne skutki w gospodarce, co
przektada s nastpnie na pozionzycia obywateli, a wic na skutki spo-
leczne. Ze wzgdu na skomplikowany charakter inflacji oraz licame-
chanizmy prowadce do sprgzen zwrotnych poszczegdlnych wielim
makroekonomicznych, nie ma w teorii ekonomii jediyéimosci co do
ostatecznych oddziatywiawzrostu cen na przebieg proceséw gospodar-
czych. W sferze dochodow inflacja zaxywynagrodzenia nominalne,
przyczyniajc sk jednoczénie do hamowania wzrostu wynagrofdzeal-
nych, wywotuje take (poprzez rinorodne kanaty transmis;ji) redystrybu-
cje dochoddw.

The Influence of Inflation on Life Level and Sociallnequalities
Summary

Inflation processes induce different results inemonomy, what
subsequently influence life level of population @hds induce social re-
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sults. Because of sophisticated character of inflatand numerous
mechanisms leading to feedbacks between indivigo@atroeconomic
phenomena, in theory of economics there does nist ary consensus
about final influence of price increase on econommiocesses. In the
sphere of incomes, inflation raises nominal remati@ns simultaneously
contributing to impair increase of real remunenagioand it also induces
(by different transmission channels) redistributddnncomes.






